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Tartalmi Kivonat

A szamviteli adatokra épiil6 cash flow-kimutatasok Osszeallitasaval foglalkozo szakirodalmak
tobbnyire a téma altalanos kérdéseivel foglalkoztak, a dolgozat azonban ennél mélyebb
Osszefiiggéseket kivant feltarni, konkrét részproblémak megfogalmazasaval, megoldasaval és
gyakorlati alkalmazasaval. Az Osszeallitas sordn alapvetd kérdés, hogy milyen moddszereket
alkalmazzanak? Direkt vagy indirekt legyen? A magyar szabalyozas a mikodés teriiletén indirekt
logikat, a befektetés és finanszirozds terén viszont direkt moddszert ir el6. Ebbol a vegyes
modszertani alkalmazasbol adddik a legtobb elméleti és gyakorlati probléma.

A kutatas kdzéppontjaban a magyarorszagi szamviteli gyakorlat allt, és a hazai szabalyozas alapjan
Osszeallitando, az éves beszamolod részét képezd cash flow-kimutatasok Osszeallitasanak
nehézségeire, problémaira, ellentmondasossagara és hianyossagaira koncentralt.

A kutatas soran a konyvvizsgalok, a szamviteli vezetok, a konyvvizsgalo jeloltek és az egyetemi
hallgatok részére késziilt, els6sorban részkérdeésekkel, részproblémakkal foglalkozo oktatasi anyag,
segédlet, vagy tankdnyv. A gyakorlati problémak felvetése utan el6szor tisztazasra keriilt az

elméleti Osszefiiggés, majd megvalositasra keriilt a konkrét, elfogadhato gyakorlati megoldas.

Az értekezés fobb megallapitasai

e A cash flow-kimutatasok kiemelkedd jelentdéséggel birnak a vallalkozasok pénziigyi
helyzetének megitélésében és nem tekinthetok egyszertien csak likviditasi helyzetelemzésnek.

e A cash flow-kimutatdsok nemzetk6zi és meghatarozd nemzeti szabalyozédsai a felszinen
jelentds konvergalast, a részletekben jelentds eltéréseket mutatnak.

e A magyar szabalyozdsbol fakado jelent6s hianyossagok a nemzetkdzi €s a meghatarozo
nemzeti szabalyozasok alapjan részben potolhatok.

e A cash flow-kimutatasok tartalma nem fiigghet a szamvitel sajatos elszamolasi szabalyaitol.

A kutatasi eredmények hozzajarulhatnak a hazai szdmviteli szabalyok tovabbfejlesztéséhez, a cash
flow-kimutatas 0sszeallitasaval kapcsolatos gondolkodasmod alapvetdé megvaltozasahoz, a kdzép-
¢és fels6fokn oktatas tananyagainak tovabbfejlesztéséhez, bovitéséhez, kiegészitéséhez, valamint a

gyakorlé beszamold-készitok e témara vonatkozoé ,.kézikdnyvének™ elkészitéséhez.
Az értekezés témajaval kapcsolatos legfontosabb alkalmazasok:
Az egyetemi oktatasban (Budapesti Corvinus Egyetem) illetve a konyvvizsgaldi képzésben és

tovabbképzésben (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara) évek oOta oktatasra keriil a témakor,

természetesen csak részlegesen, és megjelentek kiilonb6z6 résztémak, kiillonbozoé tankdnyvekben.
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Theoretical and Practical Problems of Preparing Cash Flow Statements Based

on Accounting Data

When preparing cash flow statements report makers constantly struggle with problems due to
insufficient guidance. The dissertation is aimed at exploring the deficiencies in the regulatory
systems and suggesting solutions for their elimination, with special regard to the relevant
International Accounting Standards (IAS 7) as well as the regulatory mechanisms of the United

States (FAS 95) and the United Kingdom (FRS 1).

After formulation of the theoretical problems specific examples are taken from practice to illustrate
possible solutions for practitioners. The case studies and examples can be useful in further
development of the Hungarian accounting regulations as well as for the enhancement of education
and training. Some of the topics discussed in the dissertation have been utilised in professional

training courses and have been published in different textbooks.

Theoretische und praktische Probleme der Zusammenstellung von auf Rechnungslegungsdaten

beruhenden Cash-Flow-Berechnungen

Bei der Zusammenstellung der Cash-Flow-Aufstellungen kdmpfen diejenigen, die die Berichte
anlegen, stindig mit Problemen wegen der niedrigen Zahl der vorliegenden Direktiven. Hauptziel
der Arbeit war die Ermittlung und Beseitigung dieser Méngel im Bereich der Regelung, unter
Bertiicksichtigung der einschldgigen Regelung der internationalen Rechnungslegungsstandards

(IAS 7), der USA (FAS 95), sowie des Vereinigten Konigreichs (FRS 1).

Nach der Formulierung der theoretischen Probleme wurden fiir die Fachleute der Praxis Losungen
mit konkreten Praxisbeispielen entwickelt. Die vorliegenden Fallstudien kénnen zum Beispiel im
Interesse der Weiterentwicklung der inldndischen Rechnungslegungsregeln, der Erhéhung des
Niveaus der Ausbildung nutzbringend verwendet werden. Einzelne Themen der Arbeit wurden im
Rahmen von unterschiedlichen fachlichen Weiterbildungsveranstaltungen bereits verwertet und in

unterschiedlichen Lehrbiichern veroffentlicht.
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Bevezetés

Hosszu évek ota foglalkozom a vallalkozasok helyzetének, a vallalkozas vezetdi tevékenységének
megitélésével, mindsitésével. Ennek keretében kisérletet tettem e tevékenységek elméleti és
modszertani Osszefoglalasara egy egyetemi doktori disszertacid keretében. Ehhez felhasznaltam
kiilonbdzé modelleket, igy a multifaktor modszert, amely alapvetéen a nem kvantifikalhato un.
mindségi kijelentések szamszeriisitésére volt alkalmas, a clusteranalizist, amellyel a kiillonb6z6
szubjektiv osztalyozasi szempontokat probaltam meg kiszlirni €s az egyes vallalkozasokat objektiv
modon csoportokba sorolni, majd mindsiteni a k6zos jellemzok alapjan, valamint a faktoranalizist,
amelynek segitségével a kozgazdasagtani részproblémakat szerettem volna Osszevonni aggregalt
egésszé a mindsitések, megitélések soran. Az eltelt tobb mint 20 év alatt az e teriileteken elért
kutatdsi eredmények nem gyoéztek meg igazdn az informaciok felhasznaldsanak hatékony
megemelkedésérol. Az altalam végzett kutatdsok szadmviteli adatok (szédmviteli beszamolok
adatain) feldolgozéasan alapultak. A tradicionalis szamvitel ex post jellege csak az utobbi évek
szamvitel fejlesztésének eredményeként valtozott meg némileg, gondolok itt a valos értékeléssel
Osszefiiggd nemzetkozi szamviteli standardok megalkotasara, illetve ezek hazai bevezetésére. A
beszamolot olvasok szamara azonban nem tudott robbanasszerien megvaltozni a vallalkozasokrol
készitett beszamoltatds rendszere és ezaltal a kapott informaciok felhasznalhatoésaga sem. Az
elemzéshez, az ellenérzéshez, az eldrejelzésekhez sziikséges informdacios adatbazis ezen a téren
ugyancsak nem valtozott meg lényegesen még akkor sem, ha 1991. 6ta a szdmvitel szabalyozéasara
torvényt alkottak Magyarorszagon. Ez a térvényalkotas egyenes kdvetkezménye volt a az orszag
torténelmi kiindulo helyzetének. Természetesen korabban is volt szamviteli szabalyozés, amely a
kozép- és kelet-eurdpai orszagokban az un. kodifikalt' jogrendszeren alapult. Ennek az a lényege,
hogy formadlisan is mindent eldirtak a szabalyozasban a pénziigyi beszadmoltatas kapcsan.
Egyébként ez mas jogteriileteken is kOvetett magatartasi forma volt Eurdpaban, kivéve talan az
Egyesiilt Kiralysagot. A ,,szabadelviiség”* hagyomanyat kovetd orszagok igyekeztek elkeriilni ezt
a fajta megoldast, igyekeztek elkeriilni a tomeges szabalyalkotast, ehelyett inkdbb ,,megengeddk”
voltak, és csak arra hoztak szabalyokat, hogy mit nem szabad csinalni. Ebbe a csoportba Nagy-
Britannia és a kialakulaskor a hatdsa alatt 4llo Egyesiilt Allamok tartozik. A kodifikalt
jogrendszerrel ellentétben, ahol az 4allami szektor szabalyait igyekeztek meghatarozni, a
»szabadelviiség” alapjan szabalyoz6 orszagok a maganszektor szabalyait probaltak megalkotni. A
szabalyozasnak e két iranya azért volt fontos, mert vildgossa tették az adopolitikaval valod
kapcsolatukat. A kodifikalt jogrend szerinti szabalyozasok igyekeztek kiszolgalni az addzasi
politikat (a mindenkori kormanyok fiskalis érdekeit), igy a maganszektor nem kaphatott korrekt

informaciot a beszamolokbol. Az is megfigyelhetd volt a szamvitel elmélet tovabbfejlesztése terén,

! Klasszikus példaja a Napoleoni Torvénykonyv.
? cammon law” hagyomanya
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hogy minden tovabblépés szinte kizardlag ,,a szabadelviiség” koncepcidjat kdvetd orszagokbol
indult ki. Ennek mai ¢llovasa, mint tudjuk az USA. A korai szakaszban viszont az Egyesiilt
Kiralysagban ment végbe a szamvitel elso felvirdgoztatasa. A tovabbfejlesztés motorja Anglidban
mindig a részvényesek érdekei voltak. Ez a mai napig megmaradt a standardalkotasi folyamatban
is. Az europai orszagok vallalkozasai - figyelembe véve a torténelmi hagyomanyokat - a banki
finanszirozasra tamaszkodtak és nem a nyilvanos tékepiacokra. Ez a kérdés is lényegesen
befolyasolta a szamvitel elmélet fejlodését. Egyébként a szabalyokat altalaban maga a szakma
alkotta meg a ,,szabadelviiség” koncepcidjat alkalmazé orszagokban. Nem véletlen tehat, hogy a
szamviteli standardok megalkotasanak gondolata is éppen ezekbdl az orszagokbol indult ki. A 90-
es években rovid fellangolds volt tapasztalhatdo az Eurdopai Unid részérdl is a sajat standardok
kifejlesztésére, szemben az USA-val és Angliaval. A cél egyértelmilen a konzervativizmus
megbrzése volt az angolszasz gyakorlattal szemben, azaz hitelorientalt részrehajlast szerettek
volna. Szerencsére ezt az elképzelést hamar feladta az Eurdpai Unid és a nemzetkdzi szamviteli
standardok (IAS) befogadasara helyezte a hangstlyt.
A standardalkotas felgyorsitasa a globalizacié kovetkeztében elengedhetetlenné valt. A kiilonb6zo
nemzetek torténelmi hagyomanyai és tapasztalatai alternativ pénziigyi beszamolasi modellek
kifejlodésehez vezettek. Az eltérések csokkentése, megsziintetése érdekében feler6sodtek a
harmonizaciés igények. Ezt fokozta a multinacionalis cégek terjeszkedése, a tokepiacok
globalizacioja. A szereplok szamara tehat sziikség volt egy ,,k6z0s szdmviteli nyelvre” a pénziigyi
informéciok megértéséhez.
Visszatekintve a standardalkotasi folyamatra, annak kiilonb6z6 fazisait kiilonboztethetjiik meg'

e Korai évek, amikor minden jelentdsebb szamviteli problémanak megprobaltak figyelmet

szentelni.
e Konszolidacids évek, amikor az 0sszehasonlithatosag kedvéért a megengedd (alternativ)
eljarasok szamat igyekeztek csokkenteni.
e Jelenkor, amikor megalkotasra keriiltek a legfontosabb standardok, amelyekhez a

nemzetkdzi tékepiacok tamogatasat kellett megszerezni.

A konszolidacios idészakban kideriilt, hogy az IASC? egyetlen komoly fegyvere a moralis
meggy6z¢€s a standardok bevezetésére, és ez nem volt egy konnyi feladat.
A harmadik szakasz tulajdonképpen az 10SCO®-val valéo megallapodassal kezdédott, és az

srer

val 0sszefliggd standardot, és a pénziigyi instrumentumokra vonatkozo standardokat. A 2000. évi

! Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirza: Nemzetkozi szamviteli standardok. Magyarazatok és alkalmazasok.
Perfekt 2002. 12. oldal.

? International Accounting Standard Committe (Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag)

? International Organisation Of Securities Commissions (Ertékpapir-piaci és T6zsdefeliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete)
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standardok® I0SCO altali elfogadasa volt a ,,fény az alagit végén” az IASC szamara. Ez a
jovahagyas azonban tovabbi kiegészitd eljarasok elrendeléséhez vezetett az Osszehasonlitasok,
informaciokozlések és a magyarazatok tekintetében.

Hasonl6 tevékenység zajlott az IAS-ek EU altali elfogadasa érdekében. Mivel az EU 1995-ben
bejelentette, hogy felhagy a sajat fejlesztéssel, ez Osztonzdleg hatott az IASC-re. A folyamat
érdemben 2000-ben indult meg és tart az IAS-ek (IFRS) teljes korti befogadasanak iranyaba

napjainkban.

A szamvitel szabalyozasanak néhany kérdésére a valasz jol latszik az alabbi tablazatbol’ a

meghatarozo eurdpai orszagok, az USA és a nemzetkozi szamviteli standardok alapjan.

1. Téblazat Kiilonbségek és dsszehasonlitasok az IASB-vel.
Megnevezeés | Franciaorszag | Németorszag Anglia USA Nemzetkozi
Szabalyozok CNC? DSR’ ASB FASB IASB
Jogi
. Nincs Van Van Van Van
autonémia
Nyilvénos Ertékpapir- Eurodpai
Kereskedelmi o .
feliigyeletet Pénziigy Igazsagiigy o piaci és Bizottsag
L L ¢s ipari
ellato minisztérium | Minisztérium o . Tézsde- (Az EU-
minisztérium
szervezet feligyelet szamara)
_ Europai
Hatdsagi .
_ Bizottsag
jovahagyas Igen Igen Nem Nem
(Az EU-
kell-e?
szamara)

(Megjegyzés: az eredeti Osszehasonlitasbol a finanszirozokat, a finanszirozds koltségeit, valamint a

tagszervezetekre vonatkozo adatokat kihagytam a téma érdektelensége miatt.)

Magyarorszag az EU tagorszagaként bekeriilt ebbe a beszamoltatasi korbe, és napjainkban
megkezdddik (megkezd6édstt), a nemzeti standardalkotas'® folyamata, amelynek szervezeti
felallasa jovahagyasra keriilt, és indulhat az érdemi munka. Az atmeneti iddszakra vonatkozdan
beépitésre keriiltek azok az EU és IAS (IFRS) szabalyok a szamviteli torvénybe, amelyek a

harmonizaciéhoz

% Az iparagi specifikus kérdésekkel foglalkozé standardokat kihagytak. (26. és 30. IAS.)

7 Jacques Mistral, Christaian de Boissieu et Jen-Hervé Lorenzi: Rapport du Consil d’Analyse Economique
Les normes comptables et le monde post-Enron. (Internet)

8 Conseil National de la Comptabilité (Orszagos Szamviteli Tanacs)

® Deutscher Standardisierungsrat (Német Standard Tanécs)

" Az Szt.178. § (4) bekezdése egy modositas alapjan (2004.6viXCIX. tv. 41. §. (2). bekezdése) felhatalmazta
a pénziigyminisztert arra, hogy a ,,nemzeti szamviteli standardokat rendelettel kihirdesse”.
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elengedhetetleniil sziikségesnek bizonyultak. E folyamatban valt a szabalyozas részévé a cash
flow-kimutatds 0Osszeallitasanak kotelezettsége is. 1997-ben az 1991. évi XVIII. Torvény a
Szamvitelrdl modositasra keriilt, és 6. szamt mellékletként eldirtak egy minimalis formatumot a
kimutatas Osszeallitasara. Levonhattuk tehat azt a kovetkeztetést, hogy részben ,kodifikalt” a

. r , r . : (3 11
torvényalkotas, részben viszont diszpozitiv”

. A konkrét szabalyozas mell6zése igy az elméleti és
a gyakorld szakemberek szamara kihivas, amelyet meg kell oldani a beszdmold készités
alapelveinek megfeleléen. Véleményem szerint nem is toltotte be a neki szant szerepet ebben az
idészakban a 6. szamu mellékletként jegyzett levezetés. Tekinthetjiik ezt az idészakot egy bevezetd
szakasznak, amely sziikségszeriien elinditotta a cash flow-kimutatas magyarorszagi alkalmazasat,
de gyakorlati érdemei (hasznossaga, és hasznosithatosaga) valosziniileg nem érték el az elvart
(kivant) szintet. Ez a 2000. évi Ujra kodifikalt szamviteli torvény megjelenésével részben
megvaltozott, ndvekedett az eldirasok terjedelme, amely el6irasok tulajdonképpen az eltelt
idészakban felvetddott problémak precedensek alapjan torténd megoldasat segitette a gyakorlati
szakemberek, illetve a beszamolot Osszeallitok szamara. A precedens jelleg még mindig az
angolszasz jogrendszerre emlékeztetdé megoldas, maradtak tehat nyitott kapuk, amelyeket a mar

meglévo szabalyok és értelmezések alapjan (példaul IAS) a gyakorlat szamara is elfogadhatéva és

hasznossa kell tenni, elfelejtve a sziikséges rossz'* kifejezést.

Az elmult kozel nyolc év felgyiilemlett tapasztalata €s elért eredménye inditott arra, hogy ezzel a
témaval részletesen és tudomanyos kozelitéssel kezdjek el foglalkozni. Mivel korabbi kutatési
terliletem a vallalati vezet6i tevékenység értékelése volt, szerves egészként illeszthetének éreztem

a vallalkozasok pénziigyi helyzetének elemzését ehhez a témahoz.

A dolgozatomban foglalkozom a pénziigyi helyzet altalanos elméleti kérdéseivel, igy a ,,Mit, mibdl
finansziroz a vallalkozas”, foglalkozom az elemzések moddszertanaval a torténeti attekintés miatt,
ezek hasznosithatosagat is megvizsgalom. Mivel a cash flow-kimutatas vitathatatlanul a legtobb
informaciét képes kozolni a vallalkozasok pénziigyi helyzetérdl, meglehetésen fontos elemzési
modszerré valt az érdekeltek szamara. Ismertetem kialakuldsanak torténetét, fejlodésének f6
vonalat, a konkrét nemzetkézi és hazai szabalyozast, figyelembe véve a témat és annak
szabalyozasat mértékadoan befolyasold orszagok gyakorlatat, azok jellemz6 eltéréseit. F6
feladatomnak azonban a magyarorszagi szabalyozasbol addédé problémék konkrét, gyakorlati

példaval alatdmasztott megoldasat tekintem.

" diszpozitiv: eltérést megengedd a jogban

2 A kényvvizsgalat soran szerzett gyakorlati tapasztalataim ezt mutattak és bebizonyosodott az is, hogy a
minimalis kotelezé tovabbképzés nem elegendd a gyakorld szamviteli szakemberek szamara az érdemi
tovabblépéshez. Az elkészitett és letétbehelyezett cash flow-kimutatasok tele vannak hibakkal, targyi
tévedésekkel.
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Az altalam alkalmazott modszer jellemzéen a részproblémak™ targyaldsan keresztiil kozeliti az
egész (globalis) problémat. A részproblémak megoldasaval (precedens jellegii) szeretném felhivni
a gyakorlo és elméleti szakemberek figyelmét arra a veszélyre, amely a cash flow-kimutatas
Osszeallitasakor a beszdmolot készitére leselkedik akkor, ha eleget akar tenni a torvényi
eléirasoknak és az altalanos alapelveknek, amelyek biztositani igyekeznek a megbizhato és valds
Osszképre vonatkozd kovetelmény érvényesiilését. A magyarorszagi, részben diszpozitiv
szabalyozasbol adodo ,,hianyossagok™ potlasara természetesen felhasznalom az altalam ismertetett
konkrét szabalyozasok javasolt megoldasait is, igy alapvetéen a nemzetkdzi szabalyozas mellett az
USA ¢és az Egyesiilt Kiralysag szabalyait. Kisérletet teszek ezek részleges (nem teljes kori)
Osszehasonlitasara, feltarva az esetleges alternativ eljarasokat. A dolgozatom megirasakor tobb
olyan kapcsolodo (tudomany)teriilet problémakdre is eldkeriilt, amellyel foglalkozni lehetett volna,
de nem volt célom. A cél a szamviteli adatokon alapuld cash flow-kimutatas osszeallitdsa, amely
az éves beszamolo részének tekintett kiegészité melléklet része, vagy éppen az éves beszamolo

forésze a mérleg és eredménykimutatas mellett.

Nem kivanok foglalkozni a dolgozatomban azokkal a kérdésekkel sem, amelyek a szamviteli
értékfogalommal kapcsolatos kérdéseket feszegetnek kozgazdasagtani szempontbdl és egyébként
szoros Osszefiiggésben allnak a véllalkozasok cash flow-javal.'* Nem volt célom a cash flow-k
elorejelzésének modszertanaval sem foglalkozni, nem témdja a dolgozatnak a cash flow-k
vallalatértékelésre vald felhasznalhatosaga sem. Mivel az altalanostol eltérd iizleti agak
szabalyozasa meglehetdsen sok specifikus elemet tartalmaz, mint példaul a pénzintézetek, biztositd

tarsasagok cash flow-ja, eltekintek ezek ismertetésétol is.

3 Altalaban minden modszertan alkalmazasakor igaz az a megallapitas, miszerint az egész részproblémakra
vald felbontasaval konnyebb a megértés, ¢s Onmagdban egy részproblémaval szembeni allasfoglalas
kialakitasa lényegesen egyszerlibb, mint az informaciok Osszességét globalisan értékelni. Ezzel a kérdéssel
foglalkozik a matematikai statisztikaban a vektoralis vagy tobbdimenzids hatékonysag vizsgalat
(faktoranalizis). Ebben a rendelkezésre alld6 sokoldalti és nagy szamossagli informaciot megprobalja
leredukalni kevesebb szamu hipotetikus valtozora. Az eljaras célja, hogy a megfigyelt valtozokat olyan
kozos faktorok linearis kombindcidjaként fejezze ki, amelyek az eredeti valtozok szordsdnak tulnyomod
tobbségét megmagyarazzak. A folytatasban az értelmezés elvileg leegyszerlisodik, ha a matematikai
modelliinknek értelmes kozgazdasagi tartalmat tudunk adni. Ez persze gyakran nem egyszeri feladat, és
kiilonboz6 nézetek terjedtek el az értelmezésre.

" A témaéval részletesen foglalkozott Dr. Bosnyak Janos: Cash flow szamitas c. doktori értekezésében 1996.
BKE. Illetve a BKE Jubileumi Tudomanyos Ulésszakan elhangzott eldaddsdban: Szdmviteli adatokra épiild
cash flow szamitas 1998. oktober 1-3.
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1. Mit jelent a cash flow?

Magyarul pénzaramlasnak lehetne forditani, de a gyakorlati szakemberek korében inkabb az
eredeti angol elnevezés hasznalatos és nem terjedt el semmiféle magyar terminologia. Az
elsddleges cél, hogy informaciot szolgaltasson egy adott vallalkozashoz, adott idészakban befolyd
és onnan kiaramlo pénzeszk6zokrol. Ha hasonlattal €liink, akkor kicsit olyan ez a mutatd, mint
amikor arrdl beszéliink, hogy egy banyavallalat januar 1-jét6l, december 31-ig mekkora
mennyiségli szenet hozott a felszinre. Ez a mennyiség egy adott idOpillanatban természetesen soha
nincs meg, ahogy a pénz sem. Ez egyfajta teljesitménymutat6 is, aminek fiiggetlennek kell lennie a
véllalkozas profiljatol. Erdektelen tehat, hogy termeld vallalatrél, vagy éppen pénzintézetrdl
beszéliink. Pénzeszkozokre mindenkinek sziiksége van. Ez ugyanis egy olyan befektetés, amelynek
varhato hozama nagyon alacsony', és minden egyéb feltétel valtozatlansiga esetén a cégek
javithatnanak nyereségességiikon, ha kevés vagy semmilyen pénzeszkozzel vagy készpénzt
helyettesité eszkozzel nem rendelkeznének. Ez azonban a gyakorlatban szinte lehetetlen, a
kiilonb6z6 tranzakciok lebonyolitasahoz szinte mindig sziikség van valamilyen pénzmennyiségre.

A vallalkozasok kiilonbozé célokbol tartanak készpénzt, vagy készpénz-helyettesité eszkozoket.
Ezek lehetnek tranzakcids célok (be- és kiaramlés nincs szinkronban), dvatossagbdl (ha elfogy a
pénz, akkor tovabbi koltségek és birsagok adodhatnak), spekulacids célra (kedvezd beszerzési
lehet6ségek kihasznalasa), de lehet, hogy szerzédéses kotelezettség irja el (finanszirozé bank

kdvetelménye)

A fentickben targyalt pénzkészletr6l persze leginkabb a pénztaros és a bankszamlat konyveld
munkatars tudna informacidt nyujtani, mivel eleve ezzel a feladattal biztak meg Oket, azaz
vételezze be a készpénzt, és fizessen a megadott utalvanyozasokra, vagy konyvelje a beérkezett
pénzeket és a kifizetett pénzeket a bankszamlarél. Az ¢ altaluk nyujthaté informacié azonban
meglehetdsen egyoldald, jellemzden a pénz mennyiségére korladtozodik €s nem vonhatd le beldle
kiilonosebb kovetkeztetés azon kiviil, hogy a kdvetkezd idOszakra elegendd lesz e a rendelkezésre
all6 pénzmennyiség'®. Nem alkalmas a beszamolot készitd szamara, de nem lenne alkalmas a
beszamoldt olvasd szamara sem ez a fajta informacio. A ,koalicios elmélet” szerinti érdekelteknek
sziikségiik van arra az informaciora, hogy honnan szdrmazik a pénz és mire hasznaltak fel az adott
1d6szakban. Miutan beszamolasi kérdésekrdl van sz0, fontos tisztazni a cash flow adatbazisat is. Ez
jelenleg a szamviteli adatokra épiil, figyelembe véve azok kozgazdasagtani eltérd tartalmi
megitélését is. Masodlagos célnak tekinthetd a pénz ki- és bearamlasoknak a sziikség szerinti

tovabbrészletezése, miszerint azt is tudni kellene, hogy milyen a vallalkozas befektetési €s

15 J. Markham Collins: Cashflow- és likviditis menedzsment. (The Ernst & Young. Els6 kiadas, 12. oldal)
16 Ezt a fajta tevékenységet a szakirodalomban diszponibilités vizsgalatnak nevezik.
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finanszirozasi tevékenysége. Ezeknek az informacidknak orientdlnia kell a befektetoket,

hitelezket a kovetkez6 f8bb kérdésekben'’

1.
2.
3.

Tud-e majd a vallalkozas pozitiv cash flow-t produkalni?

Eleget tud-e tenni kotelezettségeinek, €s tud-e osztalékot fizetni?

A bevételek és raforditasok, valamint a pénzeszkdz bedramlas és- kifizetés kozotti
eltéréseket mi okozza?

A vallalkozas befektetési és finanszirozasi tevékenységének pénzeszkoéz- €s nem

pénzeszkoz aspektusait is be kellene mutatni.

A kérdést meglehetdsen hasonld szempontbol kozeliti az IAS 7 standard is. A hatokor és a cash

flow informacio elényei részben a kovetkezéket irja:'®

1.

A pénziigyi kimutatas felhasznaloi szamara érdekes, hogyan termeli és hasznalja fel a
gazdalkodo a pénzeszkozoket és a pénzeszkoz-egyenértékeseket.

Lehetové teszi a felhasznalok szamara, hogy értékeljék a vallalkozas nettd eszkdzeiben
bekdvetkezett valtozasokat, a vallalkozas pénziigyi szerkezetét (ideértve a likviditast és
tartos fizetoképességet).

Biztositja a cash flow-k 0sszegeinek és idobeli {itemezésének a valtozo koriilményekhez és
lehet6ségekhez torténd alkalmazkodas érdekében a befolyasolasasi képességet.

Lehetové teszi a felhasznalok szamdara a kiilonboz6 gazdalkodok jovobeni cash flow-i

jelenértékének felmérését és dsszehasonlithatosagat.

Vilagos, hogy a fenti felvetések tovabb folytathatok annak fiiggvényében, hogy milyen egyéb (a

beszamoltatason kiviili) teriileteken kivanjuk hasznositani a cash flow-t. Ilyenek lehetnek példaul a

kovetkezok:

1.

vk wN

A vallalat értékteremtd képességének meghatarozasa.

Likviditas tervezése.

Utolagos elemzések lefolytatasa.

A vallalkozas novekedésének, terjeszkedésének mik lehetnek a forrasai?

stb.

A fenti kérdések mind-mind a véllalkozasok pénziigyi helyzetével fliggnek Ossze. Pénziigyi

helyzetelemzést mar a XX. szazad elején is intenziven végeztek a vallalkozasok. Az elemzési

modszerek tarhdza folyamatosan boviilt a gazdasagi nehézségek erdsddésével. Kiilonbozo

mutatészamok képzésével, gyakran mutatoszamrendszerek kialakitasa révén probaltak meg

'7 Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirza: Nemzetkozi szamviteli standardok. Magyarazatok és alkalmazasok.
Perfekt. 2003. 137. oldal alapjan.
B1AS 7 7-3, 7-4 oldalak. MKVK Hivatalos magyar nyelvii forditas. 2003.
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kovetkeztetéseket  levonni  részproblémakbol az  egészre  vonatkozdéan. A német
iizemgazdasagtanban ugyancsak kisérletet tettek az elemzési lehetdségek bdovitésére. Ekkor
sziilettek meg a likviditasi mérlegek, amelyek a vagyonmérlegek atstrukturalasabol jottek 1étre. Ez
azt jelenti, hogy ugyanabbodl az adatbazisbol meritve probaltak pontosabb és megbizhatobb
informaciokhoz jutni a pénziigyi helyzet megitéléséhez. Tokéletes megoldasok persze azota sem
szilettek, de a fejlodés szépen kimutathatd a modszerek pontositasa kdvetkeztében.

Ha abbdl indulunk ki, hogy egy vagyonmérleg a kovetkez6 egyszerii formaban is bemutathato,
akkor azonnal felvet6dik a kérdés, hogy milyen eszkdzoket, milyen forrasokbdl finansziroztunk.
Onmagaban a mérleg vagyoni helyzetrdl szdmol be, mégis pénziigyi helyzettel kapcsolatos
kérdéseket tesziink fel oOhatatlanul. Vizsgaljuk meg tehat a kovetkezd egyszeri modellt a
vagyonmérlegre.

1. abra Tékefinanszirozasi struktura
Meérleg, 20X1. ....

Befektetett Sajat toke
eszkozok <
‘\ 4
/ Hosszu
lejarata
Id tok
Forgoeszk6zok cgen toke |
4—- .
— Révid
lejarath

Az 4brabdl a kovetkezd valaszok olvashatok ki:

e A Dbefektetett eszkozoket célszerli sajat tokébol finanszirozni. Ha ez részben
megoldhatatlan, akkor a hosszu lejaratu kotelezettségeket kell bevonni a finanszirozasba.
Az sem art egy vallalkozasnal, ha a forgdeszkozok egy részét is sajat tokébol
finanszirozzak. Elvileg a finanszirozasnak ez a formaja olcsobb, mint a hitelfelvét.

o A forgoeszkdozok egy jelentds részét célszeri rovid lejarata  kotelezettségekbol
finanszirozni, tekintettel arra, hogy jellemzden atmeneti jellegii problémakrol van sz6. Az
atmeneti finanszirozasi igényeket nem célszerii sajat tokével ellentételezni, mert annak
leépitése meglehetosen nehézkes. Ilyen mozzanat példaul a jegyzett toke leszallitasa,
aminek feltételei meglehetésen bonyolultak mondjuk egy szallitoi tartozas kifizetésével
szemben.

o A fenti valaszok meglehetdsen axiomatikusak, és a gyakorlatban a ,,finanszirozas iratlan

9519

szabalyaiként”"” ismertek. Ertelemszeriien nem lehet rogziteni ebben a kérdésben

¥ Dr. Baricz Rezs6é 1990-es évekbeli eléadasanyagai alapjan.
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e cgyértelmii szabalyokat, igy ezzel nem is igazan probalkoztak a vallalkozasok sem a

e gyakorlatban. Teljesen mas a finanszirozasi kdovetelmény megitélése egy alacsony
befektetett eszkdzigényli vallalkozasnak, mint egy magasnak. Nem lehet azonos eszkoz és
toke struktura egy hajogyartassal foglalkozo vallalkozasnal, mint egy oktatasi szolgaltatast
végzonél.

e Tovébbi problémat jelent a kérdés kozgazdasagtani megitélése.”” Ha az a kérdés, hogy a
mérlegben szerepld eszkozoket mibdl kell finanszirozni, azaz sajat vagy idegen t6kébol,
akkor arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
mindegy.?' Nem befolyasolja ugyanis a vallalkozas értékét az a tény, hogy kiilonboz6
finanszirozasi forrasokat vesznek igénybe ehhez. Nyilvanvaldan a tékeattételeken keresztiil
megvalosulhat a jovedelmek ujraclosztasa megfeleld kdrnyezetet feltételezve, és a
szamviteli kérdés mar nem is kérdés. Tokéletes piac azonban a gyakorlatban ritkan adodik,
ezért a tényleges vallalati tOkeszerkezetek kialakulasa, valtozasa nem koveti a klasszikus
elméletet. Ebben kiilonb6z6 tényezOk fontos szerepet jatszanak:

0 Vallalati adok és személyi jovedelemadok alakulédsa®

0 Rendelkezésre allo informaciok (informacidelméleti kozelitések)

0 A vallalati érték és az osztalékpolitika 0sszefiiggései.
Magyarorszagon az allami tulajdonlas szakaszaban ezek az Osszefliggések piac hidnyaban
teljesen érdektelenek voltak, az idegen toke ardnya igen jelentOs eladésodottsagot mutatott,
de a puha koltségvetési korlat, valamint a cs6dtorvény hidnya nem éreztette a veszélyt a
vallalatvezetéssel.

e Az el6z6 modellbdl még jo néhany fontos elméleti kategoria is levezethetd.

0 A mikodo téke (vagy forgotke) fogalma az angol-szasz szakirodalom szerint.
Forgoeszkozok — rovid lejaratt kotelezettségek.

0 Kilasszikus likviditasi rata: Forgoeszkozok / Rovid lejaratu kotelezettségek.

0 Hossza tava miikodésbiztonsagi mutato: Sajat tOke / Befektetett eszkdzok vagy
Sajat téke + Hosszu lejarath kotelezettségek / Befektetett eszkozok.

0 Vizsgalando lehetdség az idegen toke struktairaja. Milyen mérték(i a bankhitelek
aranya, ebbdl mennyi a kiilf6ldi finanszirozas, mekkora kétvénykibocsatas tortént,

milyenek a lejaratok?

® Ezt az iranyvonalat azonban nem kovetjiik a dolgozatban tovabb, mert sok méds egyéb problémat is
felvetne, igy a kozgazdasagtani jovedelem és a szamviteli jovedelem kozotti 6sszefliggések feltarasat is el
kellene végezni. Ez a dolgozatnak nem volt célja. A kérdéssel részletesen foglalkozik Dr. Bosnyak Janos az
2! Modigliani és Miller 1958-ban megjelent irasaban (MM L. tétel) bizonyitotta be elészor, hogy tokéletes
piacon a vallalat értéke nem fligg a finanszirozas modjatol. Ha mégis megvaltozik a tékeattétel, az csak a
vallalat altal 1étrehozott pénzaramlas felosztasat valtoztatja, de nem befolyasolja a pénzaramlas nagysagat ¢s
annak jelenértékét. Sulyok-Pap Marta — Mikolasek Andras: A vallalatfinanszirozas elméleti kérdései c. irasa
alapjan. Budapest, 1996. BKE Vallalati Pénziigy Tanszék.

22 Lasd Modigliani és Miller II. tételét.
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Mielott a tényleges pénzaramlas jellegli kimutatasokkal kezdenénk részletesebben foglalkozni,
érdemes attekinteni a pénziigyi helyzetelemzéssel foglalkozo egyéb modszereket, igy a likviditasi

mérlegek fajtait, valamint a pénziigyi helyzet elemzésére hasznalt mutatoszamok korét.

A likviditasi mérlegek, elnevezésiikbdl is kovetkezOen a vallalkozasok likviditasi helyzetével
kivantak foglalkozni. A statikussaguk révén csak egy pillanatfelvételt tudtak késziteni a helyzetrol,
amely nem igazan alkalmas a jovobeni eldrejelzésekre. A dinamikus valtozatok figyelembe vették
a kozeli jové pénziigyi terveit, amivel a likviditds jovObeni fenntarthatosagat vizsgaltak. Az
alapkoncepcié az eszkozok pénzzé atvalthatosaganak hipotézisén alapult, amelyet empirikus
adatokkal probaltak alatamasztani a becslésekhez. Ehhez képest a cash flow-kimutatas egy adott
iddszakban bekovetkezett pénz ki —€s bearamlasokat vizsgalja, igy eredendden magan viseli a
dinamikus modellek tulajdonsagait. Sokkal inkabb alkalmassa valik a jovObeni események
elorejelzésére. A két modszert Gsszehasonlitva gy jellemezhetnénk a koztiik 1évé kapcsolatot,
mint a fénykép és a film viszonyat. A cash flow-kimutatasnak a likviditasi helyzet vizsgalata
mellett azonban lenne még egy fontos funkcidja, mégpedig a keletkezett jovedelem szamviteli
értékméréstdl eltéré6 megragadasa. A szadmviteli eredmény és a cash flow kapcsolata erre a
kiilonbségre helyezi a hangstlyt, ett6l valhat elonyosebbé, értékesebbé egy cash flow-kimutatas,
mint egy eredménykimutatds a beszdmoloban. A dolgozatnak tehat nem célja a cash flow-
kimutatds likviditasi helyzet vizsgalatta degradalasa, de latni kell a szabalyozasok oldalarol

mutatkozo eldirasok ebbe az iranyba hat6 tendenciait.
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1.1. Likviditasi mérlegek™

A likviditas fogalma alatt a vallalkozasok fizet6képességét és fizetokészségét értjiik. A szamviteli
adatokra épiilé elemzés alapvetden a fizetoképességet hivatott vizsgalni. Arra a kérdésre keressiik a
valaszt, hogy a vallalkozas a kiilonféle lekotott eszkozeiben rejlé pénzét varhatdéan milyen
gyorsasaggal képes atvaltoztatni szabadon felhasznalhatd pénzeszkozzé és vallalt kotelezettségeit
ebbdl mikor, milyen iitemezésben képes kiegyenliteni. Az egyes eszk6zok dologi formabol
pénzformaba torténd atalakulasanak sorrendjét, sebességét, a pénzzé valas iddszikségletét
mobilitasnak nevezziik. Az esedékesség nem mas, mint a kotelezettségek fizetési hataridejének
lejarata. A likviditasi mérleg pedig egy olyan kimutatas, amelyben az eszkozoket mobilitasuk, a
forrasokat pedig esedékességiik szerint csoportositva szerepeltetjiik, jellemzOéen egymassal
szembeallitva. A szembeallitas fejezi ki leginkabb a likviditas tartalmat, mivel a fizet6képességet
allitjuk szembe az esedékes tartozdsokkal. Arra kapunk valaszt, hogy mennyiben lehetséges a
tartozdsok hataridében torténd kifizetése, fizetOképes-e a vallalkozds és a pénziigyi egyensuly
fennall-e? A likvidités tehat értelmezhet6 realizalt mobilitasként, ahol a fizet6képesség biztositja az

esedékes tartozasok pontos teljesitését.

1.1.1. A likviditasi mérlegek fajtai

Id6horizontjat tekintve megkiilonboztetiink:

Statikus mérlegeket — amikor egy adott (multbeli) allapotbol indulunk ki, azt vizsgaljuk és
probalunk kovetkeztetést levonni a kozeli jovore. Az alapadatokat ebben az esetben a vallalkozas

vagyonmérlege tartalmazza ¢s ez a mérleg kertil strukturalisan atrendezésre.

Dinamikus mérlegeket — amikor a statikus allapot adatokat kiegészitjiik a kozeli j6vé pénziigyi
tervadataival. Osszedllitisa meglehet6sen nehézkes, ezért nem igazéan terjedt el a gyakorlatban és a

dolgozatban sem kivanok ezzel a témaval részletesebben foglalkozni.

B Az adott fejezet megirdsanal alapvetden a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Szamviteli
Tanszékének korabbi kutatasi és oktatdsi anyagaira tamaszkodtam, valamint a kovetkezd megjelent
publikaciokat hasznaltam fel:

Adorjan-Bary-Lukacs-Roth-Veit: Szamvitel és mérlegelemzés alapjai. Bankarképzo dobozok. A felhasznalt
fejezeteket Lukacs Janos és Veit Jozsef irtak. Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpont, 2000.
Adorjan-Borzané-Domotorfyné-Gubanyiné-Lukacs-Nagy K.-Papp J—Roth—Szabo M.-Veit: Szamvitel és
elemzés II. kotet. MKVK 2003. A felhasznalt fejezeteket Lukacs Janos, Adorjan Csaba és Veit Jozsef irtak.
Adorjan-Baba-Lukéacs-Mikacz6-Roth: Uzemgazdasagi szamvitel, Saldo 2002. A felhasznalt fejezetet Lukécs
Janos irta.
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A fokozatok szamat tekintve megkiilonboztetiink:
o négy fokozati statikus likviditasi mérlegeket, és

e tobb fokozati mérlegeket.

A likviditasi mérlegek 0Osszeallitasanak kiindulasi alapjaul a jelenlegi beszamolok mérlegei
szolgalnak. E mérlegekben az eszkdzok besorolasanak rendezé elve alapvetden a tartdssag (mennyi
ideig szolgalja az eszkdz a vallalkozast), illetve a forrds oldalon a finanszirozas iratlan
szabalyainak megfelelé6 megoldas talalhatd, miszerint a befektetett eszkozokkel szemben a sajat
toke talalhatd, majd haladunk az idegen forrasok felé. A likviditasi mérlegekben ez a sorrend
felcserélddik, mivel az eszkdzoknél a pénzeszkozzé valo atalakulés, a forrasoknal az esedékesség

bekovetkeztének varhatod idopontja donti el a sorrendet.

2. édbra Mérlegstruktura
L Meérleg, 20x1. ...

Eszk6zok Forrasok
Befektetett eszk6zok 4 4 | sajat téke
e Immaterialis javak o Jegyzett t3ke
» Targyi eszkzok o —Jegyzett, de...
o Befektetett pii-i eszk. e Toketartalék
Forgbeszkozok e Eredménytartalék
e Készletek e Lekotott tartalék
o Kovetelések e FErtékelési tartalék
* [Ertékpipirok e  Meérleg szerinti eredmény

* Pénzeszkozok Kotelezettségek

Aktiv iddbeli e Hatrasorolt kotelezettségek
clhatarolasok e Hosszu lejarata kotez.

e Rovid lejarata kotelez..

v Passziv id6beli elhatarolasok v

Vagyonmérleg \/_/ Vagyonmérleg

Likviditasi mérleg

1.1.1.1. A négy fokozatu statikus likviditasi mérleg

Felépitését és a besorolasokat figyelembe véve egy szubjektiv médon Osszeallitott mérlegrél van
sz0, amelynek informaciobazisa a beszamold mérlege. Csak strukturalis atrendezésre kertil sor az
eszkoz €s a forras oldalon, de a mérleg f60sszege nem valtozik meg. A mobilitas és az esedékesség
idépontja gyakran a mérleget Osszeallitd valasztasatol fiigg. A mérleg Osszeallitdsanal azonban
elengedhetetlen feltétel az eszk6zok és a forrasok szembeallitasabol adodo szinkron megteremtése.
Enélkiil a fizetoképesség és az esedékesség nem mérhetd Gssze azonos mércével. Az aldbbiakban

bemutatjuk a négy fokozatl statikus mérleg altalanos felépitését, majd az egyes sorok tartalmat.
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3. abra Négyfokozatu statikus likviditasi mérleg
Négy fokozatu statikus likviditasi mérleg, 20X1. december 31.

Eszkozok Ft | % Forrasok Ft | %
I. | Likvid eszk6zok L Azonnal esedékes tartozasok
II. | Mobil eszk6zok IIL. Ro6vid hataridon beliil
esedékes tartozasok
III. | Mobilizalhat6 eszkdzok II. | Késobb esedékes tartozasok
IV. | Immobil eszk6zok IV. |Vissza nem fizetendd
forrasok
I. Gsszesen I. Osszesen
I. +1I. Osszesen I. +1I. Osszesen
I. +1II. + III. Osszesen I. +1II. + III. Osszesen
Eszk6zok 6sszesen 100 Forrasok Osszesen 100

Az egyes sorok tartalma az eszkdz oldalon:

1. Likvid eszkozok (teljesen mobil eszkozok) elnevezés a szabadon felhasznalhato
pénzeszkozokre utal. A szabad pénzeszk6zok definicidja mas és mas lehet orszagonként, de
akar vallalkozasonként is. A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott 1évo lekotott bankbetétek
nem tartoznak ide. A meghatarozott célra elkiilonitett pénzeszkozoket sem szoktak itt
figyelembe venni. Meglehetds hasonlosag figyelheté meg a cash flow-kimutatas

II.  Mobil eszkiézok kozé tartoznak azok a kovetelések, forgatasi célu értékpapirok, amelyeket
csak egyetlen 1épés valaszt el a pénzzé valastol. (Pl. egy készpénzes eladas.) Ide tartoznak a

bevételek aktiv idébeli elhatarolasai is, tekintettel arra, hogy kovetelés tartalmu tételek.

III. Mobilizalhato eszkozék, mas néven lekotott forgoeszkozok a készletek. Nem tesziink
kiilonbséget a vasarolt és a sajat termelési készletek kozott. Ezen eszk6zok pénzzé torténd
atalakulasa hosszabb id6t vesz igénybe a termelés és raktarozas fiiggvényében, mint pl. egy

vevoi kovetelés, amelyet csak at kell, hogy utaljon a partner vallalkozas.

IV. Immobil eszkizok kozé alapvetden azokat a vagyonrészeket soroljuk, amelyek nem, vagy
nehezen tehetdk pénzzé, vagy eleve nem is 4ll szdndékunkban pénzzé tenni bizonyos
eszkozfajtakat. Pl. egy termeld berendezést nem azért vasaroltunk, hogy eladjuk, hanem azért,
hogy terméket allitsunk el6 vele. Ezért a besorolasa a targyi eszk6zok kdzé torténik és nem az
aruk kozé. A pénzzé torténd atalakulasnal gyakran a szandékok dontik el a tényleges

besorolast. Az immobil eszk6zdk besorolasa tehat alapvetden az eszkozok jellegére vezethetd
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vissza, ilyenek a targyi eszkozok, immateridlis javak, részesedések, tartds értékpapirok,
tartosan adott kdlcsondk, stb. Eldfordulhat olyan eset is, amikor csupan technikai okok miatt
keriil ebbe a csoportba egy eszkozfajta. Pl. a koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa
¢s a halasztott raforditasok is ebben a fokozatban keriilnek elhelyezésre, mert soha nem lesz

pénzeszkoz beldliik.

Az egyes sorok tartalma a forras oldalon:

L

II.

III.

Az azonnal esedékes tartozdasok soron kell feltiintetni a rovid hataridén belil esedékes
kotelezettségek koziil azokat, amelyek lejart hataridejiiek. Pl. december 31-én, a mérleg
Osszeallitasakor rendelkezésre 4ll6 informacidk szerint a kifizetetlen adoétartozasok,
bértartozasok, hiteltorlesztések, stb. tartoznak ide, amelyeket mar ki kellett volna fizetni, de
nem allt rendelkezésre szabad pénzeszkodz. Ez az informéacié viszont nem latszik a mérlegbdl,
ezért az analitikabol sziikséges a tovabbi pontositas. Ha csak a mérleg all rendelkezésre az

Osszeallitashoz, akkor itt adat nem szerepelhet.

A rovid hataridon beliil esedékes tartozasok kategoériahoz nincs definialva meghatarozott
idétartam. A beszamolot készité joga eldonteni, hogy milyen hosszu iddtartamban kivan
gondolkodni és elemezni. Lehet ez az id6tartam pl. 30 nap, vagy ha a szamviteli térvény
elbirasait vessziik figyelembe, akkor a rovid lejaratii kotelezettségeket kell ide besorolni,
amelyek fizetési hatarideje 1 évnél rovidebb. Tartalmaban tehdt mindenképpen a jelenlegi
szabalyok szerint Osszeallitott mérleg Rovid lejaratu kotelezettségek soraibol keriilnek ide
alapvetéen informaciok. Ezen kiviil jellegébdl adoddan a koltségek, raforditdsok passziv
idobeli elhatarolésai is ide tartoznak, tekintettel arra, hogy kdotelezettség jellegiick. Ugyancsak
ide sorolandok a varhatd kotelezettségre és a jovobeni koltségekre képzett céltartalékok
Osszegei, mert valamikor a jovében kotelezettséggé valhatnak, amelyeket ki kell majd fizetni.
Természetesen lehet olyan része e mérlegtételeknek, amelyek késobb esedékesek, ezért a I11.

fokozatot is érinthetik.

A késobb esedékes tartozdasok kategoria értelmezése alapvetden attdl fligg, hogy mit értettiink
a rovid hataridon beliil esedékes tartozasok alatt. Ez jelenti a folytonossagot a besorolasokban,
mert ami kimarad a II. fokozatb6l, az automatikusan a III. fokozat része a kotelezettségekbdl.
Ide tartoznak a hossza lejaratd kotelezettségek, valamint a hatrasorolt kotelezettségek is.
Tartalmilag ide keriilhet a koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasdbol a késobbi
éveket terheld rész, vagy megallapodas szerint a II. fokozat definidlasatol fiiggben akar

targyévi rész is. Hasonld a helyzet a céltartalék képzéssel is a besorolasoknal.
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IV. A vissza nem fizetendd forrdsok tartalma alapvetden a forrasok jellegébdl kovetkezik. Ilyenek
a sajat toke elemek, amelyeket csak rendkiviil ritkan kell visszafizetni a tulajdonosoknak, pl.
végelszamolas, felszamolas esetén. A folyamatos miikddés sordn azonban ezek nem
jelentenek fizetési kotelezettséget. A sajat tokén kiviil ide tartoznak még technikai okokbol
olyan tételek, amelyek soha nem lesznek tartozasok a jovében, pl. a bevételek passziv idébeli
elhatarolasa. Ez a tétel mar korabban pénziigyileg bekovetkezett esemény, a jovoben nem
indukal pénzmozgast, csak az eredményt befolyasolja. Ugyanez a helyzet a halasztott

bevételekkel is, amelyeket szintén a IV. fokozatban kell kimutatni.

1.1.1.2. A négy fokozatu statikus likviditasi mérleg elemzése

A mult adataibol kiindulva igyeksziink kovetkeztetetéseket levonni a vallalkozas pénziigyi
helyzetére vonatkozodan, alapvetden a kozeli jovore. A 4 fokozata statikus likviditasi mérlegbol
igazan érdemi informaciot csak az 1. és II. fokozatok adatai kdzolnek. Ennek az az oka, hogy a
statikus allapot mellett folyamatosan valtozik a vallalkozas helyzete. Minél hosszabb iddtavot
vizsgalunk, annal nagyobb eltérés lehet a statikus allapothoz képest, illetve az abbol levont
kovetkeztetések helytallosaga egyre inkabb megkérddjelezhetd. A modszer hasznalhatdsaganak ez
mindenképpen jelentds korlatja. Az elemzést az egyes fokozatok értékeinek Osszevetésével
végezhetjik el a mérlegben megadott formak szerint. Az 1. csoport 0Osszevetésével
megvizsgalhatjuk, hogy milyen az azonnali fizetoképesség és készség. A készség a lejart
tartozasok figyelembe vételével vizsgalhatd, mert ha van fedezet és mégsem fizetett a vallalkozas,
akkor a készséggel is problémak lehetnek. Az 1. és II. fokozatok egyiittes dsszegének Osszevetése a
rovid tava fizetOképességre utal, az 1., a I1. ¢s a III. fokozatok egyiittes 6sszege pedig a hosszl tava
fizetoképességre €s készségre. Ez utdbbi Osszevetés csak kell fenntartdsok mellett értelmezhetd.
(P1. valtozatlan termelési és értékesitési tendenciak, stb.) Ezen moddszer nagy eldnye az egyszerii
szamithatosag, és a mérleg Osszeallitasaval jelentdsen megkonnyithetjiik a likviditasi ratak pontos
szamitasat is. Teljes (totalis) pénziigyi egyensulytalansag all fenn, ha az els6 harom fokozat
mindegyikében pénzhiany mutatkozik (F oldal > E oldal). Részleges (parcialis) pénziigyi hianyrol
akkor beszélhetiink, ha egy-egy fokozatban van pénzhiany. Likviditasi tobblet esetén az E > F

Osszefiiggés all fenn.
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1.1.1.3. Tobb fokozatu statikus likviditasi mérleg

A négy fokozatu statikus likviditasi mérlegek csak részleges pontossaggal és korlatozott
id6étartamon beliil hasznalhatok fel az elemzés soran. A tobb fokozati mérlegek Osszeallitasaval
megteremtheték az elemzés finomitasanak lehetéségei. A fokozatok szdmanak meghatarozasa
ésszerll keretek kozott kell, hogy maradjon, hiszen tl sok fokozat hasznalata attekinthetetlenné
teszi az elemzést és helyes kovetkeztetések levonasat. A fokozatok kialakitasa a mérleget készitd
feladata, figyelembe véve a vallalkozas profiljat, és egyéb jellemzoit. (PI. kialakult finanszirozasi
szokasok, amelyeket szerzodésben rogzitettek. A megallapodas szerint a szallitok fizetési
hatarideje mindig 90 nap, €s ezt a partnerek elfogadtak stb.) Az I. fokozat azonos a négy fokozati
mérlegben meghatarozottakkal. A tobbi fokozat mar nem, mivel konkrét hataridék keriilnek
meghatarozasra a szamitasokhoz. Az utolsé fokozat sem azonos a négy fokozatinal ismertetett
megoldassal, mert a besorolasoktol fliggden ide keriilnek még azok az eszkozok és tartozasok,
amelyek nem fértek bele az el6zdekben felsorolt fokozatokba. (A szdmitasok kovetkeztében pl. az
anyagok egy része atcsuszik az utolso fokozatba, mert a likviditési ideje 130 nap lesz.) Formailag a

kovetkezoképpen allithatunk 6ssze egy tobb fokozatu statikus likviditasi mérleget.

4. abra Tobb fokozath statikus likviditasi mérleg
Hat fokozatu statikus likviditasi mérleg, 20X1. december 31.
Eszkozok Ft | % Forrasok Ft %
I. | Likvid eszk6zok L Azonnal esedékes tartozasok
II. | 15 napon beliil likvid 1L 15 napon beliil esedékes
eszkozok. tartozasok
II. |30 napon beliil likvid II. |30 napon beliil esedékes
eszkozok tartozasok
IV. | 60 napon beliil likvid IV. |60 napon beliil esedékes
eszkozok tartozasok
V. |120 napon beliil likvid V. 120 napon belill esedékes
eszkozok tartozasok
VI. | Meghatarozott helyzetben VI. |Meghatarozott  helyzetben
likvid eszk6zok esedékes tartozasok
I. 6sszesen I. 6sszesen
I. +1I. Osszesen I. +1II. Osszesen
L. +II. + III. 6sszesen I. +1II. + III. Osszesen
I +1II. + III. + I'V. Gsszesen L +1II. + III. + I'V. Gsszesen
L+IL+1L+IV.+ V. L+IL+1L+IV.+ V.
Eszk6zok 6sszesen 100 Forrasok 6sszesen 100
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Hogyan torténik a kdzbensd fokozatokba a besorolas? Ehhez sziikségesek tovabbi analitikus
forgalmi adatok, amelyekre a szamitasok épiilhetnek. A szamitasoknal alkalmazzuk az atlagolas
modszerét, ami a véletlenek kisziirésére is szolgal statisztikailag. Ebbdl kovetkezik az is, hogy a
kapott eredmények becslésként fogadhatok el, és ha valtozatlan feltételeket vélelmeziink az
ujratermelési folyamat soran, akkor valoban alkalmas lehet a kritikus idészakok elemzésére.

Az egyes fokozatokba torténd besorolasokhoz meg kell hatarozni az egyes eszkozok forgasi és
likviditasi idejét.

Vizsgaljuk meg, milyen dsszefiiggés van a forgasi és a likviditasi id6 kozott?

A forgdsi idé nem mas, mint az egyes eszkdzok egyik dologi formabol egy masik dologi forméba
pénzz¢é alakulnak at. A két mutatdé kozott pedig a halmozodas jelenti az Osszefliggést, azaz a
likviditasi id6 nem mas, mint a halmozott forgasi idok.

Ha az ujratermelési folyamat egy részét abrazoljuk, akkor az el6bbiekben vizsgalt 0sszefiiggés a

kovetkezoképpen rajzolhato fel:

5. abra Forgasi és likviditasi idok Osszefiiggése

| forgasi idok |

e S, S e S, Ny S, S

_’.

»| Késztermék (——»| Vevok ——»|Pénz

Befejezetlen termelés

Anyagok .

—
—

Likviditasi idék

Jol lathato az abrabol, hogy a vevok forgasi és likviditasi ideje azonos. A Késztermékek likviditasi
ideje = a vevok + késztermékek forgasi idejével. Stb.

A forgasi id6k meghatarozasahoz sziikség van az adott vagyonrész atalakulasanak jellemzd
forgalmara. A vevdék jellemzd forgalma az atutalasbol adodik. A késztermék forgalma az
értékesitésbol kovetkezik. A befejezetlen termelés forgalma a raktarra vételbdl adodik, és igy
tovabb. Minden vagyonrészhez hozzarendelhetiink jellemz6 forgalmakat, amibdl levezethet6 mar

az 1 napi atlagos jellemz6 forgalom. Szamitdsa altalaban a kdvetkezd mddon torténik:
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Elozo idoszaki forgalom (mozgas)
Idészak napjainak szama

1 napi jellemz6 forgalom =

Az id6szak napjainak a szama lehet 360 nap, lehet negyedév, honap, illetve lehetnek pontositas

esetén ezen id6északok munkanapjai is.

Az adott eszko0z mérleg szerinti zaréallomanya
1 napi jellemz6 forgalom

Forgasi id6 =

Likviditasi idé = az adott eszkoz forgasi ideje + a megel6z6 szakaszok halmozott
forgasi ideje (vagy a megel6z6 szakasz likviditasi ideje)

A forrasok esetében is a forgasi id6 logikajanak megfelelden jarhatunk el, de esedékességi idot

szamithatunk. Ez a mutato fejezi ki azt az idGtartamot, ami alatt egy adott kotelezettség atlagosan

kiegyenlitésre keriil, figyelembe véve a szamitas alapjaul szolgaldé megel6zo id6szak forgalmat.

A likviditasi mérlegbe torténd besorolasoknal a kialakitott likviditasi kategoriakat (idétartamokat),
valamint a szamitott likviditasi idoket kell figyelembe venni. Az egyes fokozatokba es6 értékek
meghatarozasakor az 1 napi jellemz6t kell megszorozni az adott likviditasi fokozatban eltoltott
napok szamaval. Mindaddig ezt a gyakorlatot kell kdvetniink, amig az adott eszkdz forgasi ideje
teljes egészében besorolasra nem keriilt a likviditasi fokozatokba, és ez altal a mérlegértéke is

megegyezik a mérlegben szerepld mérlegtétel értékével.

Milyen konkrét forgalmi adatok sziikségesek a szamitasokhoz, melyek tolthetik be az 1 napi
jellemzd szerepét? Az konnyen belathatd, hogy minden egyes eszk6zhoz hozzarendelhetiink neki
megfelelé jellemz6é forgalmat. Ez a megéllapitds igaz az eszkozokre és a forrdsokra egyarant.
Nézziink néhany gyakorlati példat!

Vevoknél az 1 napi atlagosan befolyt arbevétel (atlagos atutalas).

Készterméknél az 1 napi atlagos értékesités utokalkulalt onkoltségen.

Befejezetlen termelésnél az 1 napi atlagos raktarra vétel utokalkulalt onkdltségen.

Anyagoknal az 1 napi atlagos felhasznalas beszerzési aron.

Aruknal az 1 napi atlagos értékesités tényleges beszerzési aron.

Szallitoknal az 1 napi atlagos kiegyenlités (atutalas).

V V. V V VYV V V

Hiteleknél az 1 napi atlagos torlesztés.
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1.1.1.4. Likviditast jellemzo mutatoszamok

A vallalkozasok pénziigyi helyzetének megitélésére leggyakrabban hasznalt mutatészamok a
likviditasi ratak. A ratdk nevezdjében mindig a rovid lejarati kotelezettségek talalhatok,
szamlalojaban pedig a kotelezettségek fedezetére felhasznalhatdo eszkozok szerepelnek. A
szamlaloban szerepld eszkozok fliggvényében szamithatunk mas és mas ratdkat. A szamitas
alapadatait célszerli a likviditasi mérlegbdl kiemelni, mert az ott szerepld Osszeallitas a lehetd

legpontosabb értékeket adja.

Forgoeszkozok (Eszkoz oldal 1. + I1. + I11. fokozata)
Rovid lejaratu kotelezettségek (Forras oldal I. + II. fokozata)

Likviditasi rata =

Szabad pénzeszkozok, kovetelések, forgatasi céla értékpapirok,
bevételek aktiv idobeli elhatarolasa (Eszkoz oldal 1. + I1. fokozata)

Likviditasi ita =
kviditasi gyorsrata Rovid lejarata kotelezettségek (Forras oldal L. + I1. fokozata)

Szabad pénzeszkozok (Eszkoz oldal 1. fokozata)

Készpénz likviditasi rata = — - -
Rovid lejaratu kotelezettségek (Forras oldal 1. + I1. fokozata)

A ratak jol tajékoztatjadk az iizleti partnereket a vallalkozas fizetoképességérdl, tekintettel arra,
hogy pozitiv értékek esetén van fedezet a kotelezettségek kiegyenlitésére. Hogy milyen mértékii
pozitiv tartomany fogadhaté el jonak, arra nézve sziilettek empirikus kutatasok, kiilonb6zo
eredménnyel. Azzal azonban mindenki egyetért, hogy a megbizhatd pénziigyi teljesitéshez nem
elegendd az 1-t6] valé minimalis pozitiv iranyu eltérés, mert egy ujabb kotelezettség vallalasa
esetén mar nincs is fedezet a vallalkozasnal a pénziigyi teljesitésre. A készpénz likviditasi rata
esetén jonak mondhatd érték mar barmilyen 1-nél magasabb, pozitiv tartomanyba esd érték. A
klasszikus likviditasi rata inkabb a kozép (hossza) tavu likviditds mutatoszama, amely csak kelld
fenntartasok mellett fogadhato el, tekintettel arra, hogy részét képezi a lekotott forgoeszkozként
értékelhetd készlet, amelynek pénzzé tehetdésége nagyobb bizonytalansagot rejt magaban, mint a
tobbi forgdeszkoz. Minél nagyobb az értéke a mutatonak, annal jobb lehet a vallalkozas likviditasi

helyzete.

Meérleg szerinti eredmény + Targyévi értékcsokkenés
+ Fizetett (fizetend6) kamatok

Addssagszolgalati fedezet mutato = > - . - - -~
Even beliil esedékes hitelek + Hitelek éves kamata
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A hitelek toketorlesztésének (rovid és hosszl lejarati) és a fizetend6é kamatoknak a fedezettségét
vizsgalja a mutato. A fizetés legfobb forrasa ebben a pillanatban az eredmény, amely rendelkezésre
is all pénzben, korrigalva az értékcsokkenéssel és a fizetett kamatokkal. Minél magasabb a mutat6

értéke, annal valdsziniibb a terhek visszafizetésének lehetosége.

Netto forgotoke = Forgdeszkozok — Rovid lejarata kotelezettségek

A mutaté azon forgdeszkdzok nagysagrendjét mutatja, amely az Ujratermelési folyamatban ujra
felhasznalhatd (miikddtethetdé toke), amibdl szabad pénzeszkoéz keletkezhet a tovabbi
finanszirozasra. Egyidejlileg utal arra a tényre is, hogy a rovid lejarati tartozasokat képes-e a

vallalkozas kiegyenliteni, ezaltal miikodését folyamatosan fenntartani pénziigyi nehézségek nélkiil.

Netté forgotoke

Rovid tava miikédésbiztonsagi mutato = ——° r
Rovid lejaratu kotelezettségek

Azt mutatja, hogy a rovid lejarata kotelezettségek milyen nagysagrendjét lehet a miikodtetésre
biztonsagosan felhasznalni a rendelkezésre allo szabad forgdeszkdzokbol. Kifejezi azt az aranyt,

amit a mikddétoke (szabad forgdeszkdz) képvisel.

Sajat téke + Hatrasorolt kitelezettségek
+ Hosszu lejaratu kotelezettségek

H i ta4vi mikodésbi L. £
osszu tava mukodésbiztonsagi mutato Befektetott eszkozok

A finanszirozas iratlan szabalyainak megfeleléen azt vizsgalja a mutatd, hogy a befektetett
eszkozokre elegendd sajat erd jut-e, de ha ez mégsem lenne elegendd, akkor a hosszi lejarath
tartozasok legalabb finanszirozzak-e ezt a lekotést. Ha a mutatd értéke kisebb mint 1, akkor a
befektetett eszkdzok finanszirozasara forgoeszkozoket kell a vallalkozasnak igénybe vennie (pl.
rovid lejarata hitel), ami azzal jar, hogy a terhek azonnal jelentkeznek, a hozamok pedig idében

eltolodnak, a vallalkozas pedig nehéz pénziigyi helyzetbe kertil.

. Idegen toke Hosszi lejaratu kotelezettségek
Eladésodottsagi mutato = vagy
Sajat toke Sajat toke

Minél magasabb az idegen tOke vagy a hosszu lejaratt kotelezettségek aranya a sajat tékéhez
viszonyitva, annal nagyobb foku az eladosodottsdg, annal nagyobb likviditasi nehézségek

keletkezhetnek a hitelek, kdlesonok, kotvények torlesztése és a kamatfizetési kotelezettségek miatt.
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A hosszii lejarati  kotelezettségekbe célszerli a vizsgalat sordn bevonni a Hatrasorolt

kotelezettségeket is, amelyek bekdvetkezése jovobeni eseményektol fiigg.

Kamatfizetés és adozas elotti eredmény ( EBIT) + Amortizacio

Kamatfedezeti mutaté>* =
Kamatraforditasok

A mutatd azt fejezi ki, hogy a nyereség + amortizacid hanyszorosan fedezi a kamatfizetési
kotelezettségeket. Mivel a kamatfizetés rendszeres kotelezettségként jelentkezhet, a mutatd
ravilagit arra is, hogy meddig képes a vallalkozas e kotelezettségének nehézségek nélkiil eleget

tenni.

Pénzeszkozok + Likvid értékpapirok + Vevok
Idétartam mutaté®

Napi atlagos miikodési kiadasok

A mutatd azt vizsgalja, hogy a vallalkozas likvid eszkdzei milyen mértékben és mennyi ideig
képesek fedezni a rendszeres kiadasokat. Ebbol kiszamithato, hogy atlagosan hany napig képes ezt

a finanszirozast fenntartani a vallalkozas, ha kézben nincs ujabb pénzbevétele.

A fenti mutatok inkabb csak a likviditasi helyzethez kapcsolodnak. Ennél joval tagabb a
vallalkozasok pénziigyi helyzetének (teljesitményének) megitéléséhez felhasznalhatd mutatok
kore. Az évek mulasaval egyre egységesebb értelmezést kaptak a mutatdszamok, elGsegitve az
Osszehasonlithatosag elvégzését. A pénziigyi helyzetet jellemz6 mutatdoszamokat a kovetkezo fébb
csoportokba lehet sorolni®.

JovedelmezOségi mutatok
Tevékenységi mutatok
Elémunka-raforditasi mutatok
Tokeattétel-mutatok

Piaci mutatok

Likviditasi és adossagratak

Kamat- és osztalékfedezettség mutatok

A fenti mutatdszam csoportokat részben a vezetés megitélésére, részben a pénziigyi teljesitmények
vizsgalatara hasznalja a szerzo.

 Brealey/Myers: Modern vallalati pénziigyek 415. oldal alapjan (1995)
25 Brealey/Myers: Modern vallalati pénziigyek 417. oldal alapjan (1995)
26 Bordané Raboczki Méria: A gazdasagi tarsasagok pénziigyi megitélése, KIK 1989
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2. A cash flow-kimutatasokral altalaban

Az el6z6 fejezetben megismert pénziigyi helyzetelemzési modszerek csak részleges sikert arattak a
gyakorlatban. A négy fokozatu statikus likviditasi mérlegek szubjektivitasukbol és statikussagukbol
adoddan nem voltak képesek igazan a jovobeni eldrejelzések pontositasara. A bel6liik levont
kovetkeztetések is statikusak maradtak, ezzel nem segitették a vezetést a dontésekben, illetve a
fiiggetlen kiilsé felhasznalok szamara sem lehetett vilagos, hogy milyen idéintervallumon beliil
lehetne hatékonyan hasznalni a mddszereket és a levont kovetkeztetéseket. Az esedékességi alapti
vagy teljesités alapti szamvitelben, ami nem mas, mint a magyar fogalmak szerinti kettOs
konyvvitel, a natural és pénzfolyamatok ujratermelési folyamatban torténd szétvalasa sziikségessé
tette a pénzaramlasok mind pontosabb megfigyelését. Onmagaban hiaba volt nyereséges egy
vallalkozas, ha a finanszirozashoz nem allt rendelkezésre szabad pénzeszkéz. A pénz hianya
gyakran a vallalkozasok csédjét (megsziinését) eredményezte, mert nem tudtdk kifizetni
tartozasaikat, nem tudtak termel6 berendezéseket, anyagokat vasarolni, nem tudtak bért fizetni stb.
Ez leegyszeriisitve azt jelentette, hogy folyamatosan tobb pénzt emésztettek fel az ujratermelési
folyamatban, mint amennyit ki tudtak termelni. Ennek kovetkezményeként a nyugati orszagok
gyakorlataban a beszamolok kiegésziiltek a mérleg és az eredménykimutatas mellett egy 6nallo

Cash Flow .. A Cash Flow kimutatas fogalmat a kdvetkezOk szerint hatarozhatjuk

6. abra A cash flow fogalma

Olyan pénzbevételeket el6idézé6  hozamok  és
pénzkiadast jelentdo raforditasok Kkiilonbsége, amely
A cash flow alkalmas a vallalkozds készpénz és Kkészpénz-

:> egyenértékes kitermel6 képességének becslésére,
iitemezésére és Dbiztos voltinak bemutatasara.
Feltarasra Keriilnek benne a finanszirozas eréforrasai
és az eréforrasok felhasznalasa.

fogalma

A fogalom szerint azokat a bevételeket és raforditdsokat kell figyelembe venni a kimutatasban,
amelyek az adott idészakban pénziigyileg is rendezésre keriiltek. (Természetesen a cash flow-nak
része az a pénzmozgas is, amely nem volt eredményhatékony. Ezek a definicido szerint
megtalalhatok az eréforrasok kozott.) Készpénznek az a pénzeszkoz tekinthetd, amely rovid idon
beliil szabadon felhasznalhatd, azaz rendelkezésre all. Ebben a tekintetben eltéré gyakorlatok

figyelhetok meg az egyes orszagok szabalyozasaban. Van, ahol ez 3 honap, van ahol 24 6ra.

' USA-ban 1971-ben valt ktelezd részévé a beszamolonak. Az IAS-ben 1979-ben jelent meg. Elnevezését
tekintve ,,A pénziigyi helyzet valtozasai kimutatas” —nak hivtak eredetileg.

2 IAS 7 Cash Flow Statement 1996 alapjan. Tényleges fogalmat a standardban nem definialtak, ez tehat csak
egy probalkozas részemro6l, ahol a relevans tartalmakat szerettem volna beépiteni a fogalomba.
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Készpénz-egyenértékesnek’’ azok az eszkdzok szamitanak, amelyek nagyon révid idén beliil
pénzz¢ tehetok. Ilyenek lehetnek az azonnal beszedhetd kovetelések, az eladhatd, bevalthato
értékpapirok stb. Kitermel6é képesség alatt azt kell érteni, hogy egy adott évben (példaul januar 1-
jétol december 31-ig) milyen mennyiségii pénzt volt képes kitermelni a tarsasag. Rendkiviil fontos
a pénz be- és kidramlasanak iitemezése, és a bearamlasoknak a biztossaga. Ha nem szamithat a
vallalkozas az értékesités utan a pénzek folyamatos bearamlasara, akkor nem valdszinii, hogy fenn
tudja tartani a mitkodését, és megkérddjelezddik a folyamatos mitkddés alapelve is. Ezeket a pénz
ki- és bearamlasokat a beszamolok mérlege és eredménykimutatasa nem képes visszatiikrozni. A
Cash Flow kimutatasban ezért potolni kell ezt a hianyossagot, és be kell mutatni, hogy honnan
szarmazik a pénz (mibél keletkezett), és mire hasznaltak fel. E bemutatasban legalabb a kdvetkezo

harom alapveté teriilet Cash Flow értékeit kell részletezni:*®

7. abra A cash flow teriiletei
MUKODES
A cash flow :D BEFEKTETES
teriiletei FINANSZIROZAS

Miikoédési Cash Flow alatt a vallalkozas alaptevékenységének (f6 tevékenysége, amire alapitottak,
amiért létrehoztak) végzése soran kitermelt és felhasznalt pénzeszkozok kiilonbségét értjik. Itt
keriil kitermelésre az a pénz, amelyre a vallalkozas leginkabb szamithat a folyamatos mitkodése
soran, ez az a pénz, amit felélhet, felemészthet az ujratermelési folyamat beszerzési szakaszaban,

¢és ebbdl tudja finanszirozni a sajat beruhazasait, ebbdl tud megvalodsitani pénziigyi befektetéseket.

A Dbefektetési tevékenység clkiilonitése azért fontos a kimutatasban, mert altalaban normal
vallalkozas esetében praktikusan negativ eldjelli, mivel a befektetések megtériilése jellemzden a
miikddésben kdvetkezik be. A pozitiv eléjel figyelmeztetés a cég felélésére, hiszen nincs potlas és
bovités. A befektetés Cash Flow-ja alatt a befektetett eszk6zok megszerzésére forditott pénzek, és a

befektetett eszkdzok eladasabodl befolyo pénzek killonbségét értjiik.

A finanszirozas Cash flow-ja szolgal a ,tisztdn” pénzmiiveletek bemutatisara. Ide tartoznak a
téke ki- és bevondsok (tékeemelés és tOke leszallitas), a felvett hitelek és kdlesonok, valamint ezek
visszafizetésének pénzaramlésai, a kotvénykibocsatasok, és a végleges pénzeszkdz atadasok és

atvételek pénzmozgasai.

77 A fogalomrol itt csak altaldnossagban beszéliink, azaz szabalyozas nélkiili kornyezetet feltételezek. A
tényleges definiciok tartalmat akkor ismertetem, amikor a konkrét szabalyozasok keriilnek részletesen
targyalasra.

® Az IAS 7, az FAS 95 USA standard és a magyar gyakorlat is megkiilonbozteti ezeket a teriileteket. Az
angol FRS 1 azonban tovabblépett a részletezésben, és a kezdetekben 5, jelenleg 8 részteriiletet kiilonit el.
Lasd késébb az IAS 7 — Cash flow-kimutatasok fejezetben az dsszehasonlitasokat.
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2.1. A cash flow-kimutatas osszeallitasa

Az 0sszeallitas soran kovetendd eljarasok a direkt (kozvetlen) és indirekt (kozvetett) modszerek
alkalmazasara épitenek. A direkt modszer elméleti adatbazisa az Eredménykimutatas lenne, de az
ott 1évo adatok alapjan nem allithaté 6ssze pontos Cash Flow kimutatas, tekintettel arra, hogy nem
mutatjadk jol, vagy egyaltalian nem mutatjdk az eredménykimutatds tételei a tényleges
pénzmozgasokat. A direkt modszerrel torténd Osszeallitas sordn az alabbi elvet kell kovetni egy

szabalyozatlan kornyezetben:*

8. abra A direkt mddszer
Pénziigyi kihatassal biro bevételek
DI%EKT ::> — Pénziigyi kihatdssal biré raforditasok
modszer Cash flow

Mindenki szamara vilagos, hogy a jelenlegi eredménykimutatas struktirak, amelyek a realizalt
eredmény bemutatasara torekednek, nem képesek ilyen adatokat szolgaltatni. Tulajdonképpen egy
pénzforgalmi szemléletii eredménykimutatas alkalmas lehetne e célra, amelyben a pénziigyileg
realizalt eredményt kivanjak levezetni az Osszeallitok. Megallapithatjuk tehat, hogy a direkt

modszer alkalmazasahoz sziikség lesz (lehet) az analitikdban vezetett adatokra is.*

Az indirekt, vagy kozvetett modszer a mérleg adataira épit, azt hasznalja fel. A natural és
pénzfolyamatok szétvalasa sziikségszerien vezet el a kozvetett modszer alkalmazasahoz. A
levezetés soran felhasznalt kiindul6 feltétel az, hogy a realizalt eredmény pénzben rendelkezésre is
all. Pl. eladunk 100 Ft-ért egy terméket, amelynek onkoltsége 80 forint. Az eredmény 20 Ft, és ha
eltekintiink az adofizetési kotelezettségiinktél, akkor ez a pénz rendelkezésre is all. Nem kell
komoly szamviteli tudas ahhoz, hogy ezt az allitast megcafoljuk. A kettés konyvvitelben gyakran
konyveliink olyan gazdasagi eseményeket, amelyek semmiféle pénzmozgassal nem jarnak. Ilyen
pl. az értékvesztések elszamolasa, ahol csokken az eszkdz értéke és csokken az eredmény a
raforditasok novekedésén keresztiil. Az indirekt modszerrel torténd Osszeallitas soran a kovetkezo
alapkoncepciot kell kovetniink:

9. dbra Az indirekt modszer

Eredmény

IND,IREKT |::> + Pénzkiadassal nem jaro raforditasok
modszer — Pénzbevételt nem eredményezé bevételek

Cash Flow

% Dr. Baricz Rezsé eléadasanyagai alapjan, 1990-es évekbél.

% Ennek a megallapitasnak ellentmondani latszik a Szamviteli torvény médositasabol adodé 161/A. § (1)
bekezdése, miszerint a konyvvezetésbol kozvetleniil ala kell tamasztani a kiegészité melléklet adatait is.
Tekintettel arra, hogy hazankban a cash flow-kimutatas a kiegészité melléklet része, ez a szabalyozas erre is
vonatkozik. E témaval a késébbiekben még foglalkozom a 4.3. fejezetben.

29



2. A cash flow-kimutatdasokrol daltalaban dr. Veit Jozsef

Az indirekt mddszer nagy elonye, hogy az adatok a mérlegbdl mindig rendelkezésre allnak, tehat
nem okoz nehézséget a cash flow kimutatas levezetése. Konnyl belatni azonban azt is, hogy a
mérleg adatainak egy masik formaban torténd elrendezése nem biztos, hogy ujabb érdemi

informaciot szolgaltat az elemzést készitd vagy éppen olvas6 szamara.

A pénziigyi helyzet megbizhaté és valds 0sszképének bemutatasdhoz kiegészitd adatokra van
sziikség, amelyek gyakran csak az analitikdkbodl szerezhet6k be, néha jelentés munkaraforditasok
aran. A cash flow-kimutatasok pontossaga tehat az elemi pénzmozgasok feltarasanak fliggvénye.
Ha a tételes pénzmozgasok figyelembe vételével allitjdk Ossze, akkor pontos végeredményre
jutunk, de a jovot illetden ekkor is becslésekre szoritkozunk. (Nem tudjuk, hogy a jovoben is
kitermelhetd lesz legalabb ugyanekkora miikodési cash flow, mint ami volt a targyévben.) Ha
aggregalt értékekbdl indulunk ki, akkor az Gsszeallitas belsé struktirajaban sziikségszeriien jelen
lesznek a pontatlansagok, torzitdsok és nem lathatok a bekovetkezett pénznovekedések és
csokkenések, hanem csak a végeredmény.

A pénzeszkozok novekedéseinek és csokkenéseinek végeredménye a mérlegbdl is lathato,
méghozza a pénzeszkozok allomanyvaltozasabol. Ezt hivjak rendelkezésre allé cash flow-nak,
azaz ez a pénzmennyiség pozitiv allomanyvaltozas esetén jelenleg is megvan, negativ esetben
pedig felélésre keriilt a targyévben. A mérlegbdl tehat becslés szintjén levezethetd egyfajta cash
flow, a kovetkez6 0sszefliggés felhasznalasaval:

10. abra A mérleg és a cash flow Osszefiiggése

MERLEG, ....

C_

Pénzeszkozok AV =

—

A rendelkezésre all6 cash flow tehat egyenlé az Osszes tobbi eszkdz ¢és forras

Osszes tobbi
EésF AV

allomanyvaltozasaval.

A kozvetlen és kozvetett modszerek alkalmazasdban azonban nincs egyetértés a kiillonbozo
szabalyoz6 rendszerek kozott. Az IAS 7 standard torténeti fejlddése sordn kovette az USA
gyakorlatat, azaz az FAS 95-6t. Mindkét standard lehetdvé teszi mindkét modszer alkalmazésat a
mikodési cash flow levezetésében. Mindkét standard egyetért abban, hogy elényben kellene
részesiteni a direkt vagy kozvetlen modszert. Ezzel némileg ellentétes az Angol Szamviteli
Standard Tanacs (ASB) allaspontja, mivel figyelembe kivanjak venni az informacié eldallitasanak
koltségeit. Csak akkor timogatja a kdzvetlen modszer alkalmazasat az FRS 1, ha a felhasznaloknal

jelentkezd haszna feliilmulja a médszer alkalmazasanak koltségeit. Erdekes statisztikai adat, hogy
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az éves beszamolot készitok a vilag kiilonbozo6 részein, igy az USA-ban is figyelmen kiviil hagyjak
az IASC ajanlasait és inkabb a kozvetett modszert alkalmazzak.*!

A kozvetlen mddszer alkalmazasakor a beszamolot olvasé mindenképpen konnyebben megérti a
vallalkozas eredménye (ad6zés elotti vagy utani) és a cash flow-ja kozotti 6sszefiiggést. Ekkor a
koltségekre torténd kifizetések pénzkiadast jelentenek, és ezek keriilnek levondsra a befolyt
bevételekbdl. EbbOl a levezetésbdl vilagosan latszik az adott idGszaki pénzek bearamlasa €s
kiaramlasa. Elméletileg lehetéség van a readlbazisu (teljesités vagy esedékességi alapu)
elszamolasoknak (1d. jelenlegi kettds konyvvitel) pénzeszkoz alapra torténd atvaltasara. Ez azt
is jelenti, hogy a kdzvetett modszerbdl kiindulva kozvetlen modszer altal felhasznalt kategoridkhoz

jutunk?®?. Jellemz&en az alabbi atvaltasi formulakat alkalmazzak a nemzetkozi gyakorlatban:

Nettd arbevétel
+ Nyit6 vevokovetelések
— Zar6 vevokovetelések

— Vevok értékvesztése

Ugyfelektdl kapott pénzeszkozok.

Ertékesités kozvetlen koltségei

+ Zard készlet

+ Szallitokkal szembeni nyit6 tartozasok
— Nyit6 készlet

— Szallitokkal szembeni zaro tartozasok

— Terv szerinti értékcsokkenés

Szallitoknak kifizetett pénzeszkozok

Ertékesités kozvetett koltségei (és az értékesités egyéb, pénzmozgassal nem jard kozvetett
koltségei is)

+ Aktiv idébeli elhatarolasok zaro6 értéke (elore kifizetett koltségek és raforditasok)

+ Passziv id6ébeli elhatarolasok nyito értéke (késobb kifizetendd koltségek és raforditasok)
— Terv szerinti értékcsokkenés

— Aktiv idobeli elhatarolasok nyitd értéke

— Passziv idobeli elhatarolasok zaro értéke

— Kétes kovetelések miatti raforditasok (értékvesztések)

Ertékesités kozvetett koltségeire Kifizetett pénzeszkozok

3 Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirza: Nemzetkozi szamviteli standardok. Magyarazatok és alkalmazasok.
Perfekt 2001. 147. oldal.

2 Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirza: Nemzetkozi szdmviteli standardok. Magyarazatok és alkalmazasok.
Perfekt 2002. 148. oldal alapjan. (A konyvben megjelent fejezet magyar nyelvii valtozatanak értelmezésében
szakértéként miikodtem kozre.)
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Kamatraforditasok
+ Kamattartozasok nyit6 értéke

— Kamattartozasok zaro6 értéke

Fizetett kamatok

Ado™

+ Adotartozas nyito értéke

— Adotartozas zar6 értéke

+ Halasztott adotartozasok nyitd értéke

— Halasztott adotartozasok zar6 értéke

Fizetett ado

A fentiekhez hasonl6 moédon megvaldsithatd tehat a teljesités alapi elszamoldsok atvaltasa
pénzeszkdz alapra. Nagy kérdés azonban az, honnan vessziik az informaciot ehhez. A kdnyvelés
forgalmi adatai gyakran sok kivannivalot hagynak maguk utdn. Gondoljunk csak arra, hogy egy
fokonyvi kivonat aggregalt adata a forgalmakban javitasokat, sztornd tételeket tartalmazhat,
pénzmozgas nélkiili atsoroldsokat konyvelnek a vallalkozasnal, stb. A kiinduld aggregalt értékek

tehat megbizhatatlanok, azok tartalmat fel kell tarni.

A kozvetett moédszer vagy mas néven allomanyvaltozas mddszer azért elterjedtebb, mert elvileg
egyszeriibb az Osszeallitasa. A moédszer az eredmény és a cash flow kozotti eltérést allitja a
kozéppontba. A tényleges levezetést a késObbiekben attekintjik a cash flow-kimutatasok

kiilonbozo sémain keresztiil.

A 7 IAS tovabbi Osszedllitasi lehetdségként felkinalja a modositott kozvetett modszert. Ebben a
valtozatban a kiindulopont nem az eredmény, hanem az eredménykimutatdsban feltiintetett
bevételek és raforditdsok lesznek. Erre a kozelitésre az FAS 95-ben nincs szabaly.

A kozvetett modszer alkalmazéasaval szemben tovabbi elonye a kozvetlen modszernek, hogy a
jovobeni cash flow-k becsléséhez sokkal inkdbb hasznos informaciot szolgaltatnak, arrél nem is
beszélve, hogy a korabbi eldrejelzések (becslések) megvaldsuldsanak utdlagos vizsgalatdhoz is

csak ez a modszer ad érdemi informaciot.

3 A magyar értelmezésben ez a tarsasagi adoval kapcsolatos adofizetési kotelezettséget jelenti, figyelmen
kiviil hagyva a halasztott adot.
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Miben kiilonbozik az indirekt és a direkt modszer?

Az indirekt modszernél bemutatott cash flow értékek a vagyonrészek allomanyvaltozasabol
kovetkeznek, azaz a Zar6 egyenlegek és a Nyitd egyenlegek kiilonbségeként szamitjuk. A direkt
modszernél viszont a forgalmakbol kell kiindulni, és ki kell részletezni a novekedéseket és a
csokkenéseket. Mindezt nézziik meg egy egyszerii szamszaki példan keresztiil. (Természetesen a
forgalmi adatok nem hatarozhatok meg mindig a cash flow szerinti bontasban egy fokonyvi
szamlarol, ilyenkor kell az analitikakbol kiegészité informacidkat szerezni, vagy a kdnyvvezetést
kell tovabb tagolni.)

11. abra A direkt és az indirekt modszer Gsszefliggése

Fdkonyvi szamla (E) . i ; Ao n ” ” ”
Indirekt levezetés az AV-ra: Z — Ny = AV (allomanyvaltozas)
3-1=2
Ny. 1] - 2 : ; )
+ 7 _ 1 Direkt levezetés a forgalmakbol:
+ 3 7. 3 2+3-2-1=2

A modszerek kiilonb6z6ségébol adddoan a direkt levezetés részletesebb informacio igényi, és ezt
az informacio igényt nem konnyli a szamviteli nyilvantartasok tovabbi részletes feldolgozasa
nélkiil biztositani. Fontos kérdés, hogy a plusz munkaraforditas megéri-e? A direkt modszer ebbdl
kovetkezéen a cash flow eldrejelzéseknél is hatékonyabb megoldasnak bizonyul, mint az §sszevont
adatokat bemutaté indirekt levezetés®™. A szamszaki végeredménynek azonban azonosnak kell

lennie.

34 Mi torténik akkor, ha a bekovetkezett vagyonvaltozas nem jart egyiitt pénzmozgéassal?

Abban az esetben, ha olyan gazdasagi események kovetkeznek be, amelyek nem jarnak pénzmozgéssal,
példaul anyagot vasarolunk a szallitoktol, akkor bruttdé modon jelenik meg a cash flow kimutatasban a hatas.
Az anyagok novekedése csokkenti a cash flow-t, a szallitok novekedése pedig noveli a cash flow-t. E
megoldassal Osszességében nem valtozik a miikodési cash flow végeredménye. (Ez altalaban csak a
miikddési cash flow-ra igaz! A befektetési és finanszirozasi cash flow-ban csak a pénzmozgassal 6sszefiiggd
hatasok szerepelnek. Példaul az apportot nem tartalmazza a finanszirozasi cash flow, mert nem jart
pénzmozgassal. [lyen esetekben lehet élni a cash flow-kimutatas szoveges kiegészitésével, magyarazataval.)
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2.2 A Cash Flow kimutatas formaja, felépitése
szabalyozatlan és szabalyozott kérnyezetben’’

(El6irasok nélkiili formulak)

A Cash Flow kimutatas forméjara, felépitésére altalaban nincsenek kotelezben eldirt formuldk®.
Az 1IAS 7 is csak kereteket és kotelezd tartalmakat fogalmaz meg az Gsszeallitas segitésére. Elvart
kovetelmény azonban, hogy a vallalkozas a pénziigyi helyzetérdl a leheto legpontosabb Cash Flow
informacidt szolgaltassa a megbizhato és valos 6sszkép beszamoloban torténd bemutatasahoz. Az
olyan orszagokban, ahol a szamviteli szabadlyozas nem kdveteli meg a cash flow-kimutatas
Osszeallitasat, természetesen ott is elvaras a lehetd legpontosabb informdciok bemutatasa, de a
beszamolot készitd dontheti el a formatumot, és a tartalmat is. Erre vonatkozoan egy elképzelhetd

lehetséges megoldas a kovetkez, indirekt modszer alkalmazasa mellett™.

Adozas elotti eredmény
+ Ertékesokkenési és egyéb leirasok (ha vannak) illetve visszairasok

+Tartalékképzés és -feloldas (amelyek az eredmény terhére vagy javara torténnek)

Brutto cash flow
— Adofizetési kotelezettség (Nyereségado)

— Fizetendd osztalék

Netto cash flow

A fenti levezetés biztositja az addzas eldtti valamint az addzas és osztalékfizetés utani allapotok
Osszekapcsolasat. Kivétel nélkiil, szinte minden szakirodalomban elkiilonitetten kell a cash flow
levezetésekben bemutatni a fentiekben kiemelt témakat. Ez tehat még szabalyozatlan kdrnyezetben
is igy van. A fenti levezetésbdl azonban erdsen megkérddjelezhetd az egyes kiemelt tételek
pénzaramlasban vald részvétele. Az adofizetési kotelezettség még nem jelenti azt, hogy a
targyévben ki is fizette® azt a vallalkozas. Vagy a fizetendd osztalék, ha csak kotelezettség
allapotban van, akkor nem tortént pénzmozgas. A bemutatott nettd cash flow tehat elméletileg egy
vallalkozasban maradd, pénzben realizalt adézott eredményt takar, ami nem biztos, hogy

ténylegesen a vallalkozas rendelkezésére is all a pénz feléléséhez.

3% A megkiilonboztetést Dr. Bosnyak Janos hasznalta publikacioiban elészor.

3 Az 1991. évi XVIIL Tv. 1997. évi modositasa 6ta (akkor 6. szamu melléklet) Magyarorszagon van egy
minimalisan eldirt kételez6 séma, amely egyébként korlatlanul tovabb bovithetd.

3 Budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem Szamviteli Tanszékének oktatisi anyagai alapjan. A
tananyagot készitette: Dr. Baricz Rezs6

3 Magyarorszagon feltoltési kotelezettsége van a vallalkozasok tobbségének a tarsasagi adé vonatkozasaban.
Ha a feltoltés jol sikeriilt, azaz nem birsagoltadk meg a céget, akkor a kifizetett eléleg és a feltoltés egyiittesen
jol kozeliti a tényleges kotelezettséget. Ebbdl addéddan a kotelezettség jo becslése a cash flow-ban a
pénzkiaramlasnak.
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A kettés konyvvitel logikajabol kovetkezden rengeteg eredménysemleges konyvelési tételt szamol
el egy vallalkozas, amelyek felemésztik a pénzeszkozeiket, vagy novelik a pénzeszkozeiket, de
nincsenek hatassal az eredményre. Ahhoz, hogy lassuk a rendelkezésre 4all6 szabad
pénzeszkozeinket, a levezetést folytatni kellene a tobbi eszkdz és forras valtozas hatasanak
figyelembe vételével. Ez a kovetkez6 modon lehetséges: (a sémaban eltekintek a szamviteli

mérlegek esetleges részletezésétol)

Netto cash flow

+ Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa® (Leirasok és visszairasok nélkiil)

+ Készletek allomanyvaltozasa

+ Kdovetelések allomanyvaltozasa Ertékvesztések és azok visszairasa nélkiil
+ Ertékpapirok allomanyvaltozasa

+ Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa

+ Sajat toke allomanyvaltozasa (az ad6zott eredményen kiviil)

+ Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa

+ Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa

+ Passziv idObeli elhatarolasok allomanyvaltozasa

+ Rendelkezésre 4116 cash flow™

A fenti levezetésben mar fellelhetok a pénzaramlas bemutatdsa iranti igények, de csak részlegesen.
Ténylegesen nem alkalmas a levezetés tovabbi plusz informacié megszerzésére a mérleghez és az
eredménykimutatashoz képest. Javithatdo a levezetés tartalma azzal, ha a novekedéseket és a
csokkenéseket a bruttdé modnak megfelelden szétvalasztjuk. Ugyanakkor ez a modell nem képes
kezelni a pénzmozgassal illetve pénzmozgassal nem jaro tételeket, €s nem teljesen vilagos ezek
eredménnyel valé kapcsolata sem. Nem, vagy csak részlegesen kapunk valaszt arra a kérdésre,
hogy mi a helyzet a befektetés és a finanszirozas teriiletén. Az ebbdl szarmazo6 informacié haszna

tehat meglehetdsen alacsony, bar az dsszeallitasa is egyszertinek tlinik.

¥ Az eszkozokhoz tartozé + jel célszeriien forditva lenne jo, tekintettel a cash flow-kimutatas indirekt
logikajara, ahol egy eszkdz ndvekedés a cash flow értékét csdkkenti, mert pénz kiaramlast feltételeziink.
A rendelkezésre 4llo cash flow a pénzeszkozok allomanyvaltozasat jelenti egy adott idészakban. A
fogalom egyébként nem terjedt el a magyar gyakorlatban sem, bar véleményem szerint jo kifejezés a
tartalomra vonatkozodan.
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2.3. Cash flow kimutatasok szabalyozott
kornyezetben (Torténeti attekintés)

A szamviteli beszamolok Osszeallitasakor altalaban a mérleget és az eredménykimutatast
készitették el a vallalkozasok. A pénziigyi beszamoltatds korai idGszakaban egyes orszagok
gyakorlataban csak a mérleget hoztdk nyilvanossagra, az eredménykimutatast nem. A 60-as
évektol feler6sodott az eredménykimutatas szerepe, mivel a befekteték az egy részvényre jutd
nyereség rovidtavii maximalizalasaban valtak egyre inkabb érdekeltté. A 70-es évek vilagméreti
inflaciés és recesszids ciklusai, kialakult hitelvalsagai ismét a mérleg felé terelték a beszamolot
olvasok figyelmét. A 80-as ¢évek kiegyensulyozottabbnak tekintheték, a mérleg ¢és
eredménykimutatas ismét a figyelem kozéppontjaba keriilt. A cash flow-kimutatasnak azonban a
80-as évek végeig, 90-es évek elejéig nem volt kiemelkedd jelentdsége.

A mérleg kozéppontba allitasa természetesen mindig egyiitt jart a hagyomanyos (teljesités alapt)
jovedelemkoncepcionak a tOkemegtartasi (fenntartasi) koncepcid felé torténd eltolodasaval. A
rossznyelvek szerint ezt a koncepcidt a kdzgazdaszok forsziroztdk, amelynek a konyvelok nem
oriiltek. A kdzgazdaszok ugyanis redlis gazdasagi értéket akartak a mérlegben kimutatni és nem
azt, ami a szamviteli értékelésbél levezethetd volt. Allitasuk szerint jovedelem (eredmény) akkor
keletkezik csak, ha a vallalkozas nettd eszkozértéke nem csokken a téketranzakciok miatti
modositasok utan sem. (Az eredmény ebben az esetben mérlegadatok alapjan keriil
meghatarozasra.) A bekeriilési értéket alkalmazo mérlegeknek tehat jelentds korlatjai vannak. Ilyen
a becslések szerepe a vagyoni értékek meghatarozasdban (az idészakok kozotti felosztasban),
hidnyoznak beldle azok a vagyoni elemek, amelyek jelentds értékkel birnak (vallalkozés sajat
iizleti értéke, a human toke értéke, stb.). E tekintetben a mérlegnek még egy tovabbi jelentds
korlatja is van, mégpedig az, hogy figyelmen kiviil hagyja elemeinek iddértékét. Bizonyos
koveteléseket és tartozasokat ugyan lehet diszkontalni*', de a legtobb érték névértéken szerepel.
Ennek ellenére a multbeli bekeriilési arak alkalmazasa maradt alapvetéen a szdmviteli értékképzés
elfogadott eszkoze, erre a modszerre épiil a jelenlegi hazai gyakorlatunk is. Az éves beszamoldnak
olyan informaciokat kell nyujtani, amelyek elésegitik a felhasznalokat ésszerli befektetési,
hitelezési vagy gazdasagi dontéshozatalukban. A tokemegtartas koncepcio képviseldi szerint az 6
modszeriik alkalmasabb a jovobeni jovedelembecslésre, mint a hagyomanyos jovedelemkoncepcio.
»EBgy vallalkozas likviditasanak, pénziigyi rugalmassaganak, jovedelemtermelé képességének,
esedékessé valo adossagaival kapcsolatos torlesztoképességének és osztalékfizetd képességének

felméréséhez tanulmanyozni kell a mérleget. A likviditas egy vallalkozas jelenlegi pénzeszkoz és

srer

! Magyarorszagon csak a valos értéken torténé értékelés valasztasa esetén lehet.
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jovébeli pénzkidramlasanak id6zitésére utal.”** A likviditashoz képest a pénziigyi rugalmassag
tagabb kategorianak tekinthetd. Magaban foglalja ugyanis a varatlan helyzetekre vald reagalasi
képességet. igy a tékeemelésre, hitelfelvételre, stb. vonatkozé hatékony intézkedési képességet is.
A pénziigyi beszamoltatastol mindenki elvarja azokat a hasznos informaciokat, amelyeknek a
szolgaltatasadval a jovobeli pénzmozgasok Osszegének, idejének és bizonytalansdganak felmérése
megvalosulhat. Ebbdl levonhatjuk azt a kdvetkeztetést is, hogy a hagyomanyos likviditas-elemzés
nem biztos, hogy képes eleget tenni ezeknek a modern kovetelményeknek®. A mérlegben
bemutathatd a vallalkozds miikodé tékéje is, amely nem mas, mint az az Osszeg, amellyel a
forgoeszk6zok meghaladjak a rovid lejarata kotelezettségeket is. Elemzés nélkiil azonban a
forgoeszkozok kategoria meglehetdsen tag fogalom, nem latszik beldle a pénzzé valas lehetésége.
Magaban foglalhat elfekvé készleteket, bevalthatatlan értékpapirokat, behajthatatlan
vevokdveteléseket, stb. Ezzel a modszerrel a cash flow jelentds csdkkenése leplezhet a készletek
vagy az adossag allomany novekedése révén. A miikodotoke novekedésének bemutatasa tehat nem
biztos, hogy pozitiv jelenségeket takar. Ez természetesen forditva is igaz. Ennek az elemzési
koncepcionak a részleges segitségével a 70-es években aruhazlancok mentek csédbe az USA-ban,
mivel nem voltak képesek felhivni a figyelmet a készpénz és a ,,majdnem-készpénz” fontossagara,
annak sziikségességére. A muikodotoke bazison végrehajtott elemzések pontatlanok voltak,
mindenki maésként értelmezte a tartalmakat, nem biztositotta az Osszehasonlithatosagot.** A
pénziigyi beszamoltatasban tehat elore kellett 1épni, megfeleld figyelmet kellett szentelni a pénz
mozgasanak, amelyet sem a mérleg, sem az eredménykimutatds nem volt képes visszatiikrozni.
Hiaba volt nyereséges a vallalkozds, ha a miikodését nem tudta idében és biztonsdgosan

megfinanszirozni.

Az elézoekben emlitett okok elég koran kivaltottak a fejlett kereskedelemmel rendelkez6 orszagok
szamviteli beszamoloinak tovabbfejlesztését®. Felismerték a pénz kiemelkedd szerepét, bar a
megkozelitésekben meglehetdsen jelentds eltérések mutatkoztak. A maihoz hasonld cash flow-

kimutatasoknak komoly szerepe nem volt az 1980-as évek végéig, a 90-es évek elejéig.

2 Barry J. Epstein, Abbas Ali Mirza: Nemzetkézi szamviteli standardok. Magyarazatok és alkalmazasok.
Perfekt 2002. 81 oldal.

“ Arthur Haley Bankemberek c. konyvében a bank igazgatosaga papiron megprobalja ,likviddé” tenni a
bankot egy olyan trikkkel, amelyben megnovelik az eredményt a bank tulajdonat képezdé alaszkai
foldteriiletiik eladasaval, de a szerzOdés titkos zaradéka szerint a fizetést, torlesztést 50 év mulva kell
megkezdeni. Ettd] tehat eredményes lehetett a bank, de likvid nem. A megoldas persze az utca emberét sem
nyugtatta meg, aki sorban allt a bank kapujaban a pénzéért.

# Kiilosnbdz6 tizletagakban pedig egyéltalan nem volt fontos a mitkodétke fogalma, és nem volt szerepe az
eszkozok és forrasok ilyetén elkiilonitésének sem. Ilyenek voltak a bankok, biztositotarsasagok.
Magyarorszagon a mikodétoke fogalmat mindig a sajat tokébol vezették le, amelynek szinte semmi
Osszefliggése nem volt az angolszasz gyakorlat szerinti fogalommal.

* Lasd Dr. Baricz Rezs6: Mérlegtan c. konyvét. AULA Kiado 1994.
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Az ez iranyu els6 komolyabb 1épéseket a szabalyozasban az USA tette meg. 1980 decemberében
bocsatottak ki az elsd vitaanyagot, amely az ,,Alapok aramlédsa, a likviditds és a pénziigyi
flexibilitds bemutatdsa” cimet viselte.
A legf6bb vitapontok a kovetkezék voltak*:
e alap” koncepcid, amely az alaparamlas kimutatas kozéppontba helyezését jelenti;
e azoknak a tranzakcidknak a bemutatasa, amelyeknek nincs kdzvetlen hatdsa az alapokra;
e az alapok aramlasa bemutatasanak megkdozelitése,
e a miikodésbdl szarmazo alap aramlasi informaciok bemutatésa;
e a befektetési tevékenységbdl szarmazo alaparamlasi informaciok besorolasa
aszerint, hogy
1. amiikodés fenntartasahoz kapcsolodik,
2. amiikodés kibovitéséhez kapcsolodik, vagy nem
3. mikodéshez torténd befektetés,
4

illetve az alaparamlédsok rovid ismertetése.

Egy évvel kés6bb kibocsatottak egy eldzetes koncepcidt ,,Az iizleti vallalkozasok jovedelmének,
dontést elhalasztottdk 1983-ra, amikor ,,Mérlegképesség ¢€s értékelés az lizleti vallalkozasok
beszamolodjaban” cimmel adtak ki egy anyagot. 1984 decemberében adtak ki az FAS 5 standardot
az elézbéekben ismertetett cimmel. Az 1981. évi munkaanyag még csak egy altalanos kimutatas
el6irasarol vitatkozott. Az 1984. évi viszont rogzitette a cash flow-kimutatas beszamoldbeli helyét,
azaz a beszamolo kotelezd részének tekintik innentdl kezdve. 1984-ben késziilt egy tudomanyos
kozelitésli anyag is a cash flow-kimutatasok tartalmi €s egyéb problémainak feltarasara. Mar ebben
az anyagban ramutattak az ,alapok™ tartalménak sokféleségére, a definidlhatosdg kiillonbozo
aspektusaira. Ebben az anyagban mar a pénzre kozvetlenill is tobbféle fogalmat alkottak meg.
1985-ben tobb alapkérdést is tjra eldvettek, koztiik a kiterjesztés hatalyat vizsgaltak meg, azaz
fontos kérdés-e az, hogy minden vallalat beszamolodjanak része legyen kotelezden a cash flow.

Végiil 1986-ban tigy dontdttek, hogy kotelezd a pénziigyi pozicid valtozdsanak bemutatisa a
beszamolo részeként. A standard napjainkban is meglévo tartalmat és formajat 1987-ben nyerte el,
akkor tették kozzé ténylegesen. Azdta érdemi modositasra nem keriilt sor, legfeljebb az wijabb

standardokkal valo kapcsolatra hivjak fel az olvasok figyelmét a szabélyalkotok™’.

Természetesen Angliaban sem késlekedtek a standardizalas folyamatéaval, figyelembe véve az FAS
95 tovabbfejlesztését. 1974-ben az ASB (Accounting Standard Board) publikalta az ED 13-at
(Exposure Draft 13), amellyel megalapoztak az 1975. évi SSAP 10 standardot (Statements of

“® FAS 95 ,,A” melléklet alapjan.
7 Ilyen a 39 IAS (Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés) és a cash flow-kimutatas kapcsolata.
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Standard Accounting Practice) amely az ,,Alapok és az alapok felhasznaldsa” kérdését targyalta.
1991-szeptemberében a bizottsag kibocsatotta az FRS 1-et (Financial Reporting Standard). Az
alapok aramlasarol szold kimutatast lecserélték a pénzeszkoz bazison Osszeallitott cash flow-
kimutatasra. A bizottsag a kozreadott anyagaiban az FRS 1-ben szerepld cash flow-kimutatasokat
még az ,,alap” aramlasok folytatasaként irta le, amely altalaban a miikodétéke valtozasain alapult®.
Ez mindenképpen gyokeres valtozast jelentett a beszamolo-készités soran. 1994. marciusaban,
amikor a gazdalkodo szervezetek mar kozel két évnyi tapasztalattal rendelkeztek az FRS 1-et
illetéen, a bizottsag felhivast intézett a standard miikodésére vonatkozo észrevételek megtételére. A
felillvizsgalt FRS 1 a ,Cash flow-kimutatasok feliilvizsgalata” cimii (FRED 10 jeld)
dokumentumban foglalt késobbi javaslatokon és az azokra kapott észrevételeken alapult. A
modositasok  kelld visszhangra talaltak, mindenki meglehetésen kedvezéen fogadta a
valtoztatasokat. A modositasokhoz flizott észrevételek kozott a leggyakoribb felvetés a cash
ekvivalensek (a pénz és a pénzzel egyenértéki eszk6zok) meghatarozasa volt, bar alternativarél
konszenzus nem volt. A cash ekvivalensek meghatarozasa ellentmondasos kérdés volt mar az ED
54-es kommentarban is. Sokan javasoltak a cash ekvivalensek kihagyasat és csak a ,,cash” szigoru
alkalmazasat engedélyezték volna. Természetesen ez sem csak a készpénzt jelentette, hanem
beletartozott a bemutatdra szolo betét, minusz a folydszamla hitelek. A modositott FRS végiil ezt a
definiciot fogadta el. Tamogattak a ,,likvid forrasok kezelése” cimii cash flow rovat bevezetését is.
Ezzel elkeriilték a cash ekvivalensek Onkényes besorolasaval kapcsolatos problémakat,
kiilonbséget tettek a felhalmozasbol vagy a likvid forrasok felhasznalasabol eredd cash flow-k és
az egy¢b befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow kozott. Még ekkor is sokan tamadtak a
cash alapt levezetést, mert allitasuk szerint a cash flow-kimutatds nem képes megfelel6en tiikkrozni
a gazdalkodd szervezet fizetoképességében bekovetkezett valtozasokat, csak a cash-ben
bekovetkezettet. A kettd pedig nem ugyanazt jelenti. A modositott FRS 1 kibocsatasanak
idépontjaig a testiilet mar megvizsgalta az eldiras hatalyara tett javaslatokat is. Eddig mentesitették
a kis vallalkozasokat a cash flow-kimutatas készitési kotelezettség alol, a kérdés az volt, hogy
folytatédjék e a tendencia. Néhany teriileten a mentesités elfogadott volt, igy a nyugdijalapok,
befektetési alapok terén.

A prezenticid6 vonatkozisaban sem volt egységes allaspont, mindenesetre olyan kodifikalt
megoldast, amelyben a sémat eldirjak, nem adtak ki. A tartalom vonatkozdsaban megjelolték
azokat a sorokat, amelyeket kotelezben tartalmaznia kell a kimutatasnak. Ezek a kovetkezOk
voltak:

o Miikddési tevekenységek
e Befektetések és pénziigyi szolgaltatasok hozama

e Adobdzas

“ FRS 1 III. melléklet — Lasd az FRS tovabbfejlesztése c. részben a cash flow-kimutatas funkcioja 5.
bekezdést.
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e Beruhazas és pénziigyi befektetések
e Beszerzések és értékesitések

e Fizetett osztalék

o Likvid (erd)forrasok kezelése

e Finanszirozas.

Szinte mindenki egyetértett abban, hogy a befektetési tevékenység valjon szét beruhazasokra
valamint beszerzésekre és értékesitésekre, tovabba az ezek utan kifizetett osztalékok
bemutatasara®. Néhany javaslat még azt is szerette volna elkiiloniteni a befektetésen beliil, hogy
az expanzidval vagy a fenntartassal fligg 6ssze. Ezt nem fogadtak el, nem keriilt kiemelésre ez a
kérdés, mivel a szamvitelben ezek megkiilonboztetése megoldhatatlannak tiint.

A gazdalkodo szervezetek tehat onalldan valaszthattdk meg a cash flow-kimutatds formatumat,

feltéve, ha betartottak az eldirt osztalyozasi és sorrendiségi kovetelményeket.

Az IAS 7 fejlodésére ranyomta bélyegét az USA ¢€s az Egyesiilt Kiralysag szabalyozasa. Amikor
jelentds modositasokat hajtottak végre az FAS 95-6n vagy az FRS 1-en, megfigyelhetd volt az
IAS 7 modositasa is. Az IAS 7 iranyvonala alapvetden az FAS 95-h6z igazodott, és nem igazan
mozdult el az Egyesiilt Kirdlysag javaslatainak iranyaba. Kutatok szerint nem is varhato, hogy a
nemzetkdzi szabalyozas elfogadjon lényeges modositasokat az FRS 1 jelent6s kihatasu
szabalyaibol. Megitélésem szerint az FRS 1 1étrehozoi nagyon jol 1atjak a cash flow-kimutatasok
jelenlegi szabalyozasanak alapvetd problémait és ezen szerettek volna valtoztatni. Az FRS 1
alapjan késziilt kimutatasok tulajdonképpen részletesebbek, mint az IAS 7 szerintieck. A
megfelelés ebben a tekintetben elfogadhat6 a nemzetko6zi szabalyok szerinti beszamoltatasban, de
errl a tényleges Osszehasonlitasok, dsszevetések alkalmaval részletesebben foglalkozom még. Az
viszont semmiképpen nem vitathatd tény, hogy a torténeti fejlodés soran az egyes konkrét
szabalyozasok konvergalasa figyelhetd meg, mint ahogy a nemzeti standardok esetében
altalanossadgban is ez a tendencia érvényesiil, rdadasul e kérdésrdl azdta mar megéllapodas is
sziiletett a meghataroz6 szamviteli szabalyozast folytato felek kozott. Az IAS 7 jelenlegi forméja
az 1977. jaliusdban jovahagyott ,,A pénziigyi helyzetben bekdvetkezett valtozasokrél” szold
kimutatas standardot valtotta fel.

Mivel Magyarorszag 2004-t6] hivatalosan az EU tagillama és a nemzetkdzi standardok egyre
inkabb befogadasra keriilnek az EU szabalyok ko6zé, ezért dolgozatomban elsdsorban az IAS 7
standardot ismertetem el6szor, annak felépitését, tartalmat, a szabalyozas Iényeges elemeit, majd
kisérletet teszek egyfajta szintetizalassal az FAS 95-el és az FRS 1-el valoé 0sszehasonlitasra.
Ohatatlanul kitérek a magyarorszagi szabalyozas értelmezésére, és Osszevetésére a tobbi

szabalyozassal, legalabbis azokon a pontokon, amelyek egyértelmiinek tinnek. A vitathato

* A nem tulajdoni részesedést jelent6 osztalékokat viszont fizetett kamatként kezelték.
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kérdésekre pedig valaszt keresek precedensek, gyakorlati tapasztalatok alapjan. A késébbiekben
ezeket a gyakorlati tapasztalatokat szeretném felhasznalni a konkrét példak értelmezésénél és

megoldasanal.
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3. IAS 7 — Cash flow-kimutatasok’ és néhany
nemzeti szabalyozas osszevetése

Mar az IAS 1 (A pénziigyi kimutatasok prezentalasa) tobb helyen emliti a cash flow és cash flow-
kimutatas elnevezéseket. Megjelenik a pénziigyi kimutatasok céljanak megfogalmazasaban a cash
flow kifejezés, aztan felsorolja a standard a pénziigyi kimutatasok elemei kozott, majd definialja,
hogy a mérlegben be kell mutatni a pénzeszkozoket és a pénzeszkozokkel egyenértékii
eszkozoket’'. Magaval a cash flow-kimutatissal a 90. § foglalkozik elészor. Az ebben a
szakaszban leirt fogalom megegyezik a cash flow-r6l altalaban (e dolgozatban) alkotott
definicidval, ami az IAS 7 alapjan keriilt megfogalmazasra. A standard struktarajat a kovetkezo

oldalon talalhat6 abran konnyen attekinthetjiik.

A cash flow-rdl altaldban cimi fejezetben mar irtam a cash flow-kimutatas céljarol, hatokorérdl és
a cash flow informacio elényeirdl. Részlegesen emlitésre keriiltek a fogalmak is, de ezzel a

témaval mar teljes részletességgel meg kell ismerkedniink, fontossagukra tekintettel.

3.1. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Az IAS 7 szerinti cash flow a pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek ki- és bedramlasaibol
all. A pénzeszkozok tartalmazzak a pénztari készpénzallomanyt és a latra szolo betéteket. A
pénzeszkoz egyenértékesek kozé a rovid tava, magas likviditasu befektetések tartoznak, amelyek
konnyen ismert 0sszegl készpénzre valthatok at, és amelyeknél elhanyagolhat6 az értékvaltozas
kockazata®. Az elképzelések szerint a készpénz-egyenértékeseket inkabb a rovid lejaratn
kotelezettségek miatt tartjak a vallalkozasok, mint befektetési vagy egyéb célbol. Egy befektetés
legfeljebb akkor lehet készpénz-egyenértékes, ha a megszerzéstol a lejaratig terjed6é futamideje
nem haladja meg a 3 honapot. A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok nem lehetnek ilyen
egyenértékesek, kivéve, ha az el6bbi feltételnek megfelel. Példaul a visszavalthaté részvények

esetében eléfordulhat ilyen, amikor eldre ismert a visszavaltas iddpontja.

3 Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok 2003 hivatalos magyar nyelvii forditésat felhasznalva.
STIAS 1 66. § g. pont
2 IAS 7 Fogalmak 6. §
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12. abra IAS 7 strukturaja

IAS 7
Cash Flow kimutatasok

Cél

Hatokor
(1-3.)

Cash flow informacid
elénvei (4-5.)

Fogalmak
(6-9.)

A cash flow kimutatas prezentalasa

(10-17.)
Miikodési tevékenységek | | Befektetési tevékenységek Finanszirozasi tevékenységek
(13-15.18-20.) (16.és21.) (17.és21.)
| | |
Cash flow-k nettd6 modon torténd Cash flow-k kiilf6ldi pénznemben
bemutatdsa (22-24.) (25-28.)
I |

53

Rendkiwili

Sajatossagok a prezentacioban tételek #£9-30.)
54

Kamat és osztalék | | Nyereségadok | | Befektetések, ill. | [Nem — pénz-| |Pénzeszkzok és

(31-34) (35-36.) ezek vasarlasa| [eszkoz jellegli| [pénzeszkoz

és eladasa tranzakciok egyenértékesek
(37-42.) (43-44.) Osszetevoi
(45-47)
|
Egyéb kozzétételek
(48-52)
Hatalybalépés napja
(53)
Fiiggelek (A és B)

33 A rendkiviili tételek cash flow-n beliili elkiilonitésének eldirasat eltorolték 2004. méarcius 31-én.
3 Ez a leanyvallalatokba, tarsult és kozos vallalkozasokba torténd befektetéseket jelenti, illetve a
leanyvallalatok és egyéb iizleti egységek vasarlasat és eladasat.
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Ide sorolja a standard a folydszamlahiteleket is, amelyek a cég mindennapos pénzgazdalkodasat
segitik. Természetesen a kimutatas maga nem tartalmazza az egyenértékesek kozotti mozgasokat,
mivel azok nem tekinthet6k mukodési, befektetési vagy éppen finanszirozasi tevékenységnek.
Nagyon hasonlé az FAS 95 megfogalmazasa®™ e tekintetben az IAS 7-hez viszonyitva. A
készpénzrdl alkotott fogalom sem tér el az altalanostdl azaz mindenféle révid idore elhelyezett
bankbetét, kiilonféle alapokba torténd befektetésekre befizetések tartoznak a fogalom ald, ha azok
biintetleniil, barmikor kivonhatok. A szamlatulajdonos szempontjabol példaul a bankgarancia
pénzbearamlasnak tekintendd>®. Osszességében ide tartoznak a rovidtiva, magas likviditasa
befektetések, amelyek gyorsan konvertalhatok egy meghatarozott sszegre és olyan kozel van a
lejaratuk, hogy nem jelent szignifikans kockazatot az értékvaltozasra a kamatrata valtozasa. Ez a
rovid lejarat itt is 3 honap vagy annél révidebb hataridé™ . Az amerikai standardnak viszont az IAS
7-tel szemben van egy nagyon lényeges kovetelménye, miszerint ,,a kimutatas egyértelmii
terminoldgiat kell, hogy tartalmazzon a készpénzre és a készpénz-egyenértékesre vonatkozodan és

nem tartalmazhat olyan kétértelmii fogalmakat, mint példaul az alap”.™®

Az angol FRS 1% pénzeszkoz fogalma lényegesen eltér az elézéekben ismertetett definicioktol. Az
FRS 1 célja a cash-ben bekovetkezett valtozasok levezetése és ebben nem szerepelnek a
nevesitett eltérés. Ez csak akkor tekinti pénzeszkdznek a rovid iddtartamra elhelyezett betéteket, ha
azok biintetleniil barmikor feltdrhet6k vagy 24 6ranal (vagy 1 munkanapnal) nem hosszabb lejarati
vagy értesitési idotartam keriilt kikotésre. Ezek a kdvetelmények a pénz fogalmara vonatkozdan
véleményem szerint lényegesen szigoribbak, mint az eldzdekben ismertetettek. A szigetorszagi
szabalyozok véleménye szerint dnkényes felosztasokat takar a nemzetkdzi szabalyozas és az USA

gyakorlata, ami neheziti az 6sszehasonlitasokat.

S FAS958.§

% Az FAS 95-hoz késziilt 1abjegyzetek kozott az 1 szamu sorol fel konkrét tartalmakat a pénz és pénzeszkoz
egyenértékesekre. Ezek a labjegyzetek mintegy precedensszerli megoldasi javaslatokat tartalmaznak a
gyakorld beszamolo készitok (0sszeallitok) szamara.

> Egy eredeti lejarat (3 honap) azon vallalkozas szempontjabol értelmezendd, amely birtokolja a befektetést.
Példaul egy 3 honapos lejarata allampapir vagy a lejarat el6tt 3 honappal vasarolt 3 éves diszkont-
kincstarjegy pénzeszkoz-egyenértékesnek tekintendd. Ugyanakkor egy olyan kincstarjegy, amelyet 3 éve
vasaroltak, de mar csak 3 honap van a lejaratig, nem valik pénzeszkoz-egyenértékessé. FAS 95.
Magyarazatok labjegyzet 2. alapjan.

¥ FAS 95 7. §-bol forditott idézet.

¥ Az FRS 1 II. melléklete foglalkozik az IAS 7-nek valé megfelelés kérdéseivel. A legjelentSsebb eltérésnek
a cash flow-kimutatas pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékes fogalmat tartottak. Gyakorlatilag azonban az
IAS 7 és FAS 95 szerinti egyenértékesek véleményem szerint egyszeriien a bemutatasban atkeriiltek a likvid
erdforrasok kezelése sorra. Ezt alatdmasztjak a II. melléklet 2. pontjaban megfogalmazottak is.

44



3. IAS 7- Cash flow-kimutatdsok dr. Veit Jozsef

3.2. A cash flow-kimutatas prezentalasa

Az IAS 7 szabalyozéasa ebben a részben rogziti, hogy milyen idOszakokra kell a kimutatast
elkésziteni és milyen tevékenységeket kotelez6 bemutatni. Mindig igaz, hogy a cash flow-
kimutatast arra az idészakra kell elkésziteni, amelyre a pénziigyi beszamoltatas is vonatkozik. A
kimutatasban szerepld adatok is multbeli adatok az IAS 7 célja alapjan. Ugyan az elénydk részben
(5. §) emlitést tesz a standard a jovébeni cash flow-krol, de csak annyiban, amennyiben a multbeli
adatok alapjan elkészitett kimutatas a mérleggel és eredménykimutatassal egyiitt felhasznalhato

ezek becslésére.

3.2.1. Miikodési tevékenység

A mikodési tevékenység cash flow adatdval szemben elvaras az érdekeltek arrél valo
tajékoztatdsa, hogy sajat er6ébdl elegendé mértékli cash flow-t (szabadon felhasznalhato
pénzeszkozoket) termelt-e a vallalkozds a kolcsoneinek visszafizetéséhez, a miikddés
fenntartasahoz, osztalékok és adok kifizetéséhez, 0j befektetések 1étrehozasahoz.

A miikodési tevékenység altalanos kérdéseit korabban mar ismertettem, a tovabbiakban csak a
sajatossagokra helyezem a hangsulyt. Az IAS 7 néhany konkrét eset ide soroldsaval jellemzi a
miikddési tevékenység tartalmat, amelyeket itt nem kivanok tételesen felsorolni, hiszen a normal
hétkoznapi mikodéssel 6sszefliggd bevételek és kiadasok ezek. Ezzel egyidejiileg azonban felhivja
a figyelmet azokra az eredményhatékonyan elszamolt nem ,hétkoznapi” tételekre, amelyeket a
miuikodésben konyvelnek a vallalkozasok, de mégsem a miikddés cash flow-jaban kell bemutatni.
Ilyen példaul egy iizem értékesitése, amelyet a magyar szabalyok szerint is egyéb bevételként és
egyéb raforditasként szdmolunk el, igy az eredmény az iizemi (lizleti) eredmény része, pedig
tartalmat tekintve inkabb befektetési tevékenységet takar. Tisztazza a standard azoknak a
,befektetéseknek” az osztalyozdsat is, amelyek forgatasi céllal beszerzett értékpapirokra,
kolesonokre vonatkozik. A forgatasi cél azt jelenti, hogy tovabbértékesitési szdndékkal szerezték
be, mint példaul az arukat, igy a miikodési korbe kell besorolni a cash flow-ra gyakorolt hatasukat

- 60
1S .

% Ez a precedens felhivja a figyelmet minden olyan kiilonleges vagyonrész kezelésére, amelyeknél fennall a
forgatasi céli beszerzés, hiszen a cash flow-kimutatasban a miikodési részben kell bemutatni ezek
valtozasanak hatasait.
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A szabalyozas logikajaban részben azonos, részben eltérd utat kovet az FAS 95. Megtalalhatd a
tételes felsorolds a tartalom vonatkozasaban, ugyanakkor kimondja, hogy minden egyéb olyan
mozgas, amely nem sorolhaté sem a befektetési, sem a finanszirozasi tevékenységbe, annak a
miikodésben a helye (22. § ¢ pont). Ertelemszertien az ilyen megfogalmazasok jelzik egy modell
bizonytalansagat is. A bizonytalansdg megtalalhatd az IAS szabalyozésdban is, mivel a
besorolashoz megadott kritériumok nem teljes koriiek. Az FAS 95 24. §-ban megprobal ttmutatast
adni az egyidejilleg tobb cash flow osztalyba is besorolhatd tevékenységekre. A konkrét példa az
egy olyan eszkdzrdl szo6l, amely lehet készlet, de lehet termel6eszkoz is a beszerzéskor.

Ennek tovabbi sorsat a szamviteli besorolasok eldonthetik, bar vitara mindig adhat okot a konkrét
megoldas®'.

Az FRS 1 miikodési tevékenységre vonatkozd szabalyozasa is hasonld kozelitést ad a nemzetkozi
és az USA beli gyakorlathoz, de alapvetd eltérés talalhato. A legfobb tartalmi eltérés a kapott és
fizetett osztalékok, kapott és fizetett kamatok tekintetében talalhatd. Ezek atfogd osztalyozasat

(besorolasat) az IAS 7 megfeleld fejezeténél targyalom.

3.2.2. Befektetési tevékenység

Az 1IAS 7 szerinti befektetési tevékenység elkiilonitése azért fontos, mert ebbdl lathato, hogy
milyen mértékben kapcsolodtak a targyidészaki kiadasok a jovobeni jovedelem-generalast és cash
flow képzést szolgald erdforrasok beszerzéséhez. A befektetési tevékenység korébe az alabbiak
tartoznak:

e Pénzkifizetések ingatlanok, gépek, berendezések, immateridlis javak beszerzésére,
valamint egyéb hosszl lejarata eszk6zok megszerzése érdekében. Ide tartozik ezeknek az
eszkozoknek az értékesitése is, ellenkezo eldjellel.

e Pénzkifizetések kiilonféle gazdalkoddk toke- vagy hitelinstrumentumainak ¢és kozos
vallalkozasban 1év6 érdekeltségeknek a megszerzése érdekében. (Kivétel a forgatasi célu,
kereskedési célu beszerzések, illetve a készpénz-egyenértékesnek tekintett eszkozok
megszerzése.) Mindezen eszk6zok értékesitésébdl szarmazo pénzbevétel is ide tartozik.

o Egyéb feleknek fizetett eldlegek és nyujtott kolcsondk, valamint ezek visszafizetése.

e Futures, forward, opcios és swap szerzédésekre vonatkozo pénzkifizetések, illetve ezekbol
szarmazo pénzbevételek. Kivétel itt is a forgatasi illetve kereskedési célbol kotott

szerzOdés.

1 Olyan kiilonbségtételekr6l van szo, amelyekre voltak Magyarorszagon is példak a régi agazati
szamlakeretekben, mint példaul a kdlcsonzés és a bérbeadas kozotti kiilonbség, vagy miben kiillonbozik a
tavfutés az elektromos- vagy vizszolgaltatastol a szamviteli elszamolasokban (?). Ezekre idonként nem
nagyon talalunk értelmes valaszt. Lasd az Agazati szamlakeretekben a koltségnemek szerinti tartalmakat
1991 elétti idékbol!
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A standard kitér a fedezeti ligyletek cash flow-bani megitélésére is. A f6 szabaly szerint a fedezeti
iigyletbol szarmazd cash flow-t ott kell bemutatni, ahol az alapiigyletet is bemutattak. Ezzel a
szabalyozassal megegyezik az FAS és az FRS megoldasa is. Az FRS 1 10. §-a a besorolasokra a
kovetkezo altalanos szabalyt alkotta: ,,Minden egyes cash flow-t a l1étrejottének alapjaul szolgalo
iigylet lényege szerint kell osztilyozni. Ettdl a f0 szabalytdl csak a kifizetett kamatokkal
kapcsolatos cash flow-k bemutatasa esetén szabad eltérni, mert azt a ,,Befektetések és pénziigyi
szolgaltatasok hozamai” ala kell besorolni még akkor is, ha a kamatot valamelyik masik

tevékenységhez kapcsolodoan tokésitették.

Az FAS 95 16. és 17. §-as tartalmazzak a befektetési cash flow-ra vonatkozo tartalmi eldirasokat.
Ezekben Iényeges kiilonbségek nincsenek az IAS 7-hez képest. Az amerikai szabalyozasban
talalhato labjegyzetekben azonban figyelemre mélté megallapitasok vannak, amelyeket a magyar
cash flow-kimutatas Osszeallitasakor is figyelembe kéne venni, mivel ennél jobb kozelitésre nincs
példa az eddigi megoldasokban. A javaslat szerint a biztositasi szerzédésekbol kdzvetlentil adodo
hozam®, mint példaul a megsériilt vagy megsemmisiilt épiilet kareseménye miatti térités az a
befektetési cash flow része. Ebbdl valosziniileg logikusan kovetkezik, hogy a készletekkel
Osszefliggd kartérités az meg a miikodési cash flow része kell, hogy legyen. A szamviteli
elszamolasokbol ez nem kovetkezik, legalabbis Magyarorszagon nem, mivel az eredménykihatas
az lizemi (lizleti) eredményben csapddik le, cash flow vonatkozasaban pedig a miikdési részben
talalhat6 az egész tranzakcio.

Egy masik megjegyzés szerint a termeldeszkdzok beszerzésére kifizetett 6sszegek tartalmazzak azt
a kamatot is, amelyet az eszkozre aktivaltak. Ez a megoldas azonos a magyarorszagi gyakorlattal,
mivel a beruhazis befejez6déséig felmeriilt hitelkamatokat kotelezé aktivalni az eszkozre®.
Kiilonleges statusza van az ,,adott” kolcsonoknek a szabalyozasban. Az IAS 7 és az FAS 95 az
adott kolcsonokkel kapcsolatos tranzakciokat befektetési cash flow-nak tekinti®. Koénnyen
belathato, hogy nem mindegy kinek, és milyen céllal nyujtottuk a kdlcsont. Lehet sajat dolgozo,
lehet kapcsolt vallalkozas, lehet egyéb vallalkozas, a cél pedig levezethetd tobbé-kevésbé az
iranyultsagbol. A dolgozo tekinthetd befektetésnek a munkaerd megtartas oldalardl, a leanyvallalat

mar énmagaban befektetés, tehat azt mar csak finanszirozni lehet jellemzben.

2 FAS 95 5. szamu labjegyzet.

8 FAS 95 7. szamu labjegyzethez: ez némileg ellentmond az IAS 23 Hitelfelvételi koltségek standardnak. Az
IAS 23 szerinti fészabaly az eredmény terhére torténd elszamolas (Ld.7. §). Alternativ eljarasként emliti meg
a standard az aktivalhatosagot. (10-28. §) Ehhez képest a hazai szamviteli szabalyozasban mind a készletek,
mind a beruhazasok vonatkozasaban kdtelez6 aktivalast ir el6 a szamviteli térvény.

 Ett6] a magyar szabalyozas eltéren rendelkezik, mivel a finanszirozasba soroltik ezt a tranzakciot az Szt.
(2000. C. tv.) modositasakor.
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A fliggetlen (egyéb) vallalatoknak nyujtott kolcsondk pedig felvetik az engedélyhez kotott
hitelezési tevékenység kérdését, viszont lehet befektetési célu a pénzkifizetd részérdl. Az FRS 1
20. §-a szerint a kdlesonnyujtas ugyancsak az [AS 7 szerinti csoportositdsnak megfeleld befektetési
cash flow részben talalhato, de ezt tovabb tagoltak az angol szabalyozasban és a ,,Beruhazasok és
pénziigyi befektetések” kategoridba kell besorolni. A megfeleltetés tehat a kiilonboz6é szabalyok
kozott meg van, talan a magyart kivéve.

Tovabbi érdekességek figyelhetok meg a befektetési tevékenységek pénzkidramlds oldalanak
szabalyaiban. Az IAS 7 emlitést tesz az aktivalt sajat teljesitményekrol, azaz ide kell sorolni az erre
a célra tortént kifizetéseket. Onmagaban megvizsgdlni azt a tényt, hogy a sajat kivitelezésti
beruhazas mely koltség és raforditas tételei keriiltek kifizetésre, nem egyszerli feladat a
gyakorlatban. Ha a 1étrehozott aktivalt sajat teljesitmény beruhazas (befektetett eszkoz), akkor a
cash flow-kimutatas levezetésekor a miikddési részben maradt eszk6zok és forrasok szamszaki
problémakat okoznak. Nem tudjuk a pénzek ,cimkézése” nélkill megmondani, hogy a
beruhazasként kimutatott vagy lizembe helyezett beruhdzasbol mekkora rész keriilt kifizetésre. A
magyar szabalyozas sok minden mas mellett, e kérdésrdl sem nyujt kelld segitséget a cash flow-t
osszeallitok szamara®. Kicsit hasonlé a probléma azon befektetett eszkozok esetében is,
amelyeknek aktivalasaban valasztasi lehet6sége van a vallalkozasoknak, azaz donthetnek arrél,
hogy koltségként szamoljak el a tételt, vagy aktivaljak az eszkozok kozott. A magyar
szabalyozasban az alapitas, atszervezés aktivalt értéke, a kutatas, kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
mind-mind gondot okoz a pénzkidramlasok figyelemmel kisérése vonatkozasaban, hasonldéan a
sajat kivitelezésli beruhazasokhoz.

Emlitésre méltdo az FAS 95 17. §-nak c. pontja, amely szintén a befektetési pénzkiaramlasokat
definialja. E szabaly szerint ,,...és mas termelOeszkozre a vasarlas idépontjaban, vagy egy ahhoz
kozeli (el6tti vagy utani) iddpontban térténd kifizetés” tartozik a befektetési cash flow-ba®. Ha egy
vallalkozas gy szerez be befektetett eszkozt, hogy azt az eladd finanszirozza, akkor az nem
tekinthetd befektetési tevékenységnek, hanem csak a finanszirozasba sorolhaté be® és csak a
hiteltorlesztésre torténd elsé kifizetéstol szamitva. Ez azt jelenti, hogy a cash flow-kimutatasban
nem szerepelhet a befektetett eszk6zok novekedése hatasaként pénzkiaramlas, €s a hitel felvét sem
része a cash flow levezetésnek. Ha az elébbi tranzakcid lebonyolitasa a hitel felvételével kezd6dott
volna, amelyet folyodsitottak bankszamlara, akkor a brutt6 mod alkalmazasaval a korabban leirtak
szerint kellene eljarni. A befektetési cash flow-ban pénzkidramlas torténne, a finanszirozasi cash

flow-ban pedig pénzbearamlas kdvetkezne be. Latszolag a két eset kozott csak az az eltérés, hogy a

5 A magyar szabélyozés ismertetése kapcsan a kérdés targyalasara még visszatérek.

% Az FAS 95 6. szamu labjegyzete foglalkozik részletesen a kérdéssel. Altalaban csak a fizetett eléleg, a
foglald a vasarlas idépontjaban, vagy az azt kdzvetleniil megel6zden, illetve kovetden fizetett Gsszegeket
tekintik befektetési tevékenységet érintd cash flow-nak. Az értékesitendd termékkel kdzvetleniil kapcsolatos
hitel (kotelezettség) finanszirozasi tranzakcid, és a hitellel kapcsolatos minden tovabbi kifizetés is
finanszirozasi pénzkiaramlasnak mindsiil.

% FAS 95 8. szamu labjegyzet alapjan.
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hitel folyositasra keriilt, vagy nem. Ezek az értelmezések természetesen jo hasznalhaté megoldasok
lehetnek a magyar szabalyok konkrét alkalmazésakor is. A problémakoér hasonlé ahhoz az esethez,
amikor a szallitoktol szerziink be targyi eszkozt €s azt nem fizetjiik ki a fordulonapig, amelyre a

beszamold vonatkozik.

3.2.3. Finanszirozasi tevékenységek

Az IAS 7 alapjan az elkiilonités oka legféképpen az, hogy a vallalkozas finanszirozasaba beszallo
vagy beszallni késziilok a vallalkozas altal tamasztott jovobeni cash flow igényt eldre tudjak
jelezni.
A standard példalodzo felsorolasa a kovetkezoket tartalmazza:
e Pénzbevételek részvények vagy egyéb tdkeinstrumentumok kibocsatasabol.
e Tulajdonosoknak tortént kifizetések a gazdalkodd részvényeinek megszerzésére vagy
visszavasarlasara.
e Adoslevelek, kolesonok, kotelezvények, kotvények, jelzaloglevelek és egyéb rovid vagy
hosszu lejaratu kdlesondk kibocsatasabol szarmazo pénzbevételek.
e A kapott kdlesonok visszafizetése
e A lizingbevevo altal a pénziigyi lizingre vonatkozoan fennallo kotelezettség csokkentésére

befizetett pénzdsszeg.

A tartalmat tekintve az FAS 95 szerinti finanszirozasi tevékenységbe is beletartoznak a fenti
tételek, de sajatossag a ,tulajdonosoknak osztalékra és mas részesedésekre torténd kifizetések™” e
csoportba sorolasa. Mivel ezzel a témaval az IAS 7 kiilon fejezetben foglalkozik, ezeket a
sajatossagokat majd késobb ott fogom targyalni, mindegyik szabalyozast 6sszehasonlitva.

Az FRS 1 finanszirozasi cash flow része ugyancsak tartalmaz sajatos szabalyokat. F& szabalyként
ide kell besorolni a kiilsé pénziigyi szolgaltatoktol szarmazé pénzbevételeket, valamint a résziikre
visszafizetett pénzkiadasokat. Az ide tartozdé cash flow értékek Osszevonhaték a likvid
(er6)forrasok kezelése rovattal akkor, ha egyébként mindegyikre kiilon részdsszeget megadtak.
Ennek az Osszevonasi lehetéségnek az az oka, hogy e csoportba sorolandd pénzmozgasok nagy
valoszinliséggel, ugyanazokkal a pénziigyi szolgaltatokkal kapcsolatosan keletkeztek. Ide
sorolandé példaul a rovid lejarat betétek azon része, amelyek nem mindsiiltek a korabbi
besorolaskor pénzeszkdznek. Ilyen eset lehet példaul az a betétlekotés, amelynek feltéréséhez 24
oranal vagy 1 munkanapnal hosszabb id6 sziikséges.

A finanszirozasba kell sorolni a ,,gazdalkodo szervezet részvényeinek visszavasarlasara vagy
bevaltasara szolo kifizetéseket”; (31. § c. pont) valamint a tulajdonosi részesedések (részvények)

kibocsatasaval 0sszefiiggésben kifizetett koltségeket vagy jutalékokat.
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Az IAS 7 tehat nem részletezte olyan mélységig a szabalyozasat, mint az FRS 1. Az FRS 1 alapjan
érdektelen kérdésnek tiinik a sajat részvényekkel kapcsolatos szamviteli elszdmolas gyakorlata. Ha
megtortént a kifizetés, akkor a pénzkidramlas finanszirozasi cash flow-ként keriil bemutatasra.
Ezzel némileg ellentétesnek tiinik a magyar gyakorlat, mivel a visszavasarlds ténye egyszerl

pénzmozgas a mitkddési cash flow-ban, vagy legalabbis eddig ezt gondoltuk helyes megoldasnak”.

Az IAS 7 sz6 szerinti szovege is ezt tamasztja ala a 17. § b. pontjaban megfogalmazottak alapjan.

3.3. A mukodési tevékenységbol szarmazo cash
flow bemutatasa

A cash flow-kimutatasokrol szolo altalanos részekben sokat foglalkoztam az Gsszeallitasnal
alkalmazandd modszerek ismertetésével, kiilonbségével és Osszefiiggéseikkel. A direkt és indirekt
modszerek lényegét mar ismerjiik. A modszerek definidlasa mellett azonban az IAS 7 figyelmet
szentelt néhany felismert probléma kezelésének szabalyozasara is.

Egyrészt lehet6vé teszi a valasztast a modszerek kozott, de preferalja a direkt modszert a mitkodés
teriiletén. Az érvelés szerint ez alkalmasabb a jovObeni cash flow-k becslésére, mig az indirekt
nem. Az adatok kinyerheték a gazdalkodd6 szamviteli nyilvantartasaibol, vagy az
eredménykimutatas adatainak modositasaval. Nagy valoszinliséggel a szamviteli nyilvantartasokba
beleértik az analitikat is, mivel a pénzek megcimkézése nem egy elterjedt gyakorlat. Megfeleld
szamitastechnikai szoftver alkalmazasaval ez a cimkézés persze elvégezhetd, és a cash flow-
kimutatas Osszeallitaisa az elemi események alapjan torténik. Ha ez a gyakorlat nagyon
koltségesnek vagy egyszerlien nem kivanatosnak mindsiil, akkor egyszeriibb megoldashoz

folyamodhatnak a vallalkozasok a kovetkezok szerint. (IAS 7 19. § alapjan)

A direkt médszer alapjan a bruttd pénzbevételek €s bruttdé pénzkifizetések fobb kategdridirdl szolo
informaciok kinyerhetok:
e Az arbevételeknek, az értékesités onkoltségének és az eredménykimutatas egyéb tételeinek
modositasaval:
O Az adott idGszak alatt a készletekben, valamint a miikodési kovetelésekben és
kotelezettségekben tortént valtozasokkal;

0 Egyéb nem készpénz tételekkel;

' Az Szt. szabalyozasarol szolo fejezetben készitettem konkrét példat a téma cash flow-kimutatasbani
rendezésére (4.1.1.7. fejezet). Megkiilonboztettem a visszavasarlast a bevonastol, tekintettel arra, hogy a
névértek cash flow-bani elhelyezését szabalyozta csak a szamviteli torvény, méghozza a sajat toke elemi
kozott. A részvények bevonasahoz azonban cégbirdsagi bejegyzés sziikséges.
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O Valamint egyéb olyan tételekkel, amelyekhez kapcsolodd pénzmozgas hatasok

befektetési vagy finanszirozasi cash flow-k.

A gyakorlatban a fenti felsorolasokbol az utolsé két bekezdés jelent gyakori problémat, azaz ezen
informacidk megszerzése nem egyszerii feladat. Gondoljunk itt olyan kérdésekre, mint példaul az
anyagbeszerzés hitelbol. A szamviteli elszamolasokban az anyagok valtozasa a miikodés része. A
hitelek valtozasa vagy mitkodési (mivel rovid lejaratd) vagy finanszirozasi cash flow. ' Az egyéb
tételekre jo példa a jotékonysagi célra kifizetett pénzbeli tAmogatds. A szamviteli elszamolasban
Magyarorszagon rendkiviili raforditas, és igy az Adozas eldtti eredmény része. A cash flow-
kimutatasban viszont at kell helyezni ezt a hatast a miikodésbol a finanszirozasba. Minden ilyen
egyéb hatast fel kell tarni, ami ugyancsak megneheziti az dsszeallitast. Tekintettel arra, hogy az
IAS 7 konkrét szabalyozasa csak ilyen szintli, 5Gnmagaban nem nyujt kelld tamogatast a beszamolot
készitok részére.

Hasonl6 a helyzet az indirekt modszer levezethetéségének ismertetésekor is. Ebben a valtozatban

az eredmény keriil modositasra az alabbi tételekkel:

e Eredmény (Nyereség vagy Veszteség) modositva az alabbiakkal:

0 Az adott idészak alatt a készletekben, valamint a miikédési kovetelésekben és
kotelezettségekben tortént valtozasokkal, (Ez azonos a direkt modszernél
leirtakkal.)

0 A nem készpénz tételek, mint példaul az értékcsokkenés, a céltartalékok, a
halasztott adok, a nem realizalt arfolyam nyereségek és —veszteségek, tarsult
vallalkozasok fel nem osztott nyeresége, kisebbségi részesedések, és

0 Minden egyéb olyan tétel, amelyhez kapcsolodd pénz hatdsok befektetési vagy
finanszirozasi cash flow-k. (Ez a korrekcioé is megegyezik a direkt modszernél

ismertetettel.)

A masodik bekezdés szerinti korrekciok természetesen a korabban hasznalt fogalmakkal jobban
jellemezhetok, hiszen a pénziigyi kihatdssal nem bird bevételekrdl és raforditasokrdl van szo,
amelyekre azért van sziikség, hogy ne hassanak a pénzmozgas nélkiili tételek a miikodés cash
flow-jara. Ezek tehat azok a tételek, amelyek a szamvitelben eredményhatékonyan mar
elszdmolasra keriiltek, részévé valtak az Addzas elotti eredménynek, de nem lehetnek részei a cash
flow-kimutatasnak a pénzmozgas hianya kovetkeztében. Ezen tételek teljes korii feltarasa sem

egyszerl feladat a szamviteli elszamolasok alapjan.

' Az tény, hogy pénzmozgas nem tortént. Kihagyando az anyagok novekedésének hatasa, és nincs
finanszirozasi hatas sem. Ha mindketté a miikddés része, akkor automatikusan kioltjak egymas cash flow-ra
gyakorolt hatasat. Ha a hitel finanszirozasi cash flow, akkor ez mar automatikusan nem mikddik, biztositani
kell hozza az informaciot.
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Az IAS 7 alternativ modszert' is engedélyez. Ebben az eljardsban az Eredménykimutatasban
kozzétett bevételek és kiadasok?, és az adott id6szak alatt a készletekben, valamint a miikodési
kovetelésekben és kotelezettségekben bekovetkezett valtozasokkal korrigalva is meghatarozhat6 a
miikodési cash flow értéke. Ez a valtozat csak jo becslése lehet a miikodés cash flow-janak, de

biztosan nem lesz pontos.

Az FRS 1 mikddési tevékenységre vonatkozo szabalyozésa tartalmilag azonosnak tekintheté az
IAS 7-tel®, bar talalhatok olyan tovabbi felvetések, amelyek nem szerepelnek az IAS 7-ben. Ilyen
szegmentaciora utald javaslat talalhaté az FRS 1 kommentar részében az 56. pontban, amely
szerint hasznos informacié lehet a mikodés cash flow-janak folyd és megsziintetett
tevékenységekre valo felosztasa. Ennek a felosztasnak az a célja, hogy bemutassa a cash flow-k
jovobeni hozzaférési lehetoségét. Egy megsziintetett tevékenységb6l a jovoben nem, vagy
csokkené tendenciaji pénzbevételre lehet szert tenni®.

Hasonlo felfogast képvisel az FAS 95° is, amely szerint nem kotelezé ez a bontas, de hasznos
lehet.

Tovabbi fontos eltérés a miikodési cash flow levezetésénél megfogalmazott angol vélemény,
miszerint a direkt modszert nem preferaljak, hanem figyelembe kell venni a gazdalkodonak az
informacié eldallitasanak koltségeit és annak hasznat. Err6l a torténeti attekintésben is

elmélkedtiink mar egy keveset, ezért itt tovabbi részletekkel nem foglalkozom.

120. § utolsé mondata alapjan.

* A kiadas fogalma valésziniileg forditdsi hiba a magyar nyelvii valtozatban, mert esedékességi alapt
elszamolasokban nem a kiadasok, hanem a koltségek és raforditasok szerepelnek. Ha ez tényleg kiadas
lenne, talan nem is lenne sziikség cash flow-kimutatasra, mert a tényleges pénzkiaramlast konyvelték
volna.

3 Lasd az FRS 1. 11. és 12. §-ok.

4 J6 példa erre a biztositasi piac, ahol folyamatosan sziinnek meg kiilonb6z6 biztositasi termékek és keriilnek
piacra Uj tipusu biztositasok.

5 Az FAS 95 a rendkiviili tételekre illetve a megsziinG tevékenységekre vonatkozoan teszi ezt az ajanlast. Az
IAS 7 bemutatott struktirajanal abrazoltam a rendkiviili tételekre vonatkozo szabalyokat, amelyet 2004-
ben toroltek, azaz nem koételezo az elkiilonitésiik a tevékenységeken beliil.
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3.4. A befektetési és finanszirozasi tevékenységbol
szarmazo cash flow bemutatasa

Minden altalam bemutatott szabalyozas elkiilonitve kezeli a levezetésben a befektetési és a
finanszirozasi tevékenységeket. A megjelenésben fontos kovetelménynek szamit a bruttd elv
alkalmazasa. A nagy tobbség egyetértett a szabalyozasok tovabbfejlesztése soran azzal, hogy tobb
informaciét mutat a bruttd modszer' alkalmazasaval dsszeallitott kimutatas, mint a nettdsitas
végeredményeként kapott levezetés. Mivel eléfordulhatnak olyan pénzmozgasok, amelyeknek az
Osszevonasa értelmesebb informaciot kozol a tényleges pénz ki- és bedramlasoknal, akkor
praktikusan netté modot kellene alkalmazni. Az IAS 7-ben az alabbi esetekben mentesiilhetnek a
brutté mod alkalmazasa aldl: (22. § a és b. pontok)

1. ,,A vevok nevében torténd pénzbevételek és —kifizetések, ha a cash flow inkabb a vevo,

mint a gazdalkodo tevékenységeit tikrozi.”? és
2. az olyan tételekre vonatkozd pénzbevételek és —kifizetések, amelyekben a forgalom gyors,

az 6sszegek nagyok és a lejaratok rovidek.”

Ezzel szinkronban van az USA szabalyozasa, de eltéré az FRS 1 allaspontja, legalabbis a vevoi
cash flow-k tekintetében. Az FRS 1 9. § nem ad lehetdséget a vevoi cash flow-k netté bemutatasara
arra az indokra vald hivatkozassal, hogy ezek jelent6s finanszirozasi forrasok lehetnek. E helyett
talalhatd egy masik megfogalmazas ebben a szakaszban, ami ugyancsak mentesitést ad a
bruttositas alol, ez pedig a kovetkezo: ,, A likvid (erd)forrasok kezelésén és a finanszirozason
beliili cash bearamlasok is nettdsithatok, ha azok: 1ényegében egyetlen finanszirozasi iigyletre
vonatkoznak (és eleget tesznek az FRS 4* T6ke instrumentumok standardnak) ...”

Az FRS 4 Tékeinstrumentumok standardban megfogalmazott feltételek 1ényege a kdvetkezo:

e cgy megallapodasba foglaltak a tartozast és a fizetési feltételeket, valamint az esetleges
fizetési konnyitéseket; vagy a pénz ki- és bearamlds ugyanazzal a hitelezdvel vagy
hitelezdi csoporttal all kapcsolatban;

e az Ujabb tartozas finanszirozasanak koltségei nem magasabbak jelentsen, mint a meglévo

tartozaseé;

! Ha a vallalkozés sajat t6kéjérdl az az informacio all rendelkezésre a mérlegbdl, hogy névekedett 100 milli6
forinttal, de a valosagban meg azt tortént, hogy 200 millié forintos jegyzett téke felemelésére keriilt sor ugy,
hogy ezzel egyidejileg ki is valtak tulajdonosok 100 millidé forintos jegyzett téke leszallitassal, akkor
valdban jobbnak tiinik a brutté mod alkalmazasa.

2 Magyarorszagon j6 példa a kozvetitett szolgaltatasok elszamolasa, amikor egy vallalkozas a sajat nevében
olyan {igyletet bonyolit, amelynek bevétele inkabb az alvallalkoz6é, mint a sajatja. A masodik pontra
jellemzo példa lehet a 3 honaposnal révidebb futamidejii kdlesondk ki- és visszafizetése.

* Az FRS 4 35. §-ban leirt feltételek fiiggvényében.
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e a hitelezd vagy hitelezdi csoport nincs abban a jogi helyzetben, hogy a finanszirozas
rendelkezésre bocsatasat megtagadja;
e valamint feltételezhetd, hogy a addés a konnyitett feltételekkel megallapitott

kotelezettségének eleget tud tenni.

Az FRS 1 masik feltétele megfogalmazasaban nagyon hasonl6 az FAS 95 és a nemzetkozi standard
22 (b) pontjahoz.

Az FRS 1 szerinti nettositds szabalyai ismét bovebbnek tlinnek a nemzetkozi standardoknal, azaz
konkrétabb szabalyokat probaltak alkotni a besoroldsi problémak enyhitésére €s a megoldas
pontositisara. Erdekes az FRS 1 azon megjegyzése is, miszerint a miikodési cash flow-k teriiletén
nem kell alkalmazni a cash bearamlasok és kiaramlasok kiilon kimutatasanak kdvetelményét.

Ennek nyilvanvalo6 oka az indirekt modszer preferalasa a miikodés teriiletén.

3.5. Cash flow-k kiilfoldi pénznemben'

Minden beszamold Gsszeallitasakor Onmagaban is problémas teriiletnek szamit a kiilonb6zo
devizas, valutas tételek atszamitasa. A lehetdségek gyakran széles koriiek, ebbdl adodéan nem
biztositjak az dsszehasonlithatosdgot. Az Gsszehasonlithatosdg megteremtése érdekében, minden
szabalyozds megprobal konkrét atvaltasi szabalyokat kialakitani, amelyek megoériznék az
elszamolasok pontossdgaba vetett hitet. Az IAS 7 szerint a kiilfoldi pénznemben lebonyolitott
tranzakciokat a beszdmolo pénznemében kell bemutatni, amelyhez atvaltasra (atszamitasra) van
sziikség. A kérdés, hogy milyen arfolyamot kell ehhez hasznalni? Az IAS 7 torekszik a valos
pénzaramldsok bemutatisara, ezért a pénzaramlas bekdvetkezésekor érvényes tényleges atvaltasi
arfolyam hasznalatat irja el6. Ennek az az elénye, hogy a cash flow-kimutatas Osszeallitasakor a
bekovetkezett pénzaramlasok atszamitasa mar rég megtortént, nincs sziikség Ujabb szamitdsok
elvégzésére. Ez egyben azt is jelenti, hogy el kellene tekinteni az év végi értékelésektdl az egyedi
beszamolokban, mert az nem a pénzaramlaskor ismert arfolyamon torténd atszamitassal fiigg
Ossze. A standard megallapitja azt a tényt is, hogy az arfolyamvaltozasokbol adodd nem realizalt
arfolyamnyereségek és —veszteségek nem cash flow-k, azokat elkiilonitve kell bemutatni a
szamszaki egyez6ség miatt. Az IAS 7 ezen szabalyat nem lehet alkalmazni és értelmezni az IAS 21
Atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasa cimii standard nélkiil. Tekintettel arra, hogy a cash flow-
kimutatas esetében szinte csak a pénzeszkdzOk és a pénzeszkozokkel egyenértékii eszkdzok
atszdmitasat vizsgaljuk, Ossze kell vetni az IAS 21 standardban szereplé fogalmakkal vald

kapcsolatot.

! Az atvaltasok (atszamitasok) kérdésével sok standard és értelmezés foglalkozik az IAS 7 mellett. Alapul az
IAS 21 szolgal és a hozza kapcsolodo értelmezések. IAS 29.,SIC 7.,11, 19., 30. Erintett az IAS 39 is.
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Az IAS 21 monetaris tételek fogalma a kovetkezo: ,, a gazdalkod6 birtokdban 1év6 pénz, és a
meghatarozott vagy meghatarozhatd pénzdsszegben jard6 vagy fizetendd kovetelések és
kotelezettségek™ Osszessége. Ezeket a monetaris tételeket év végén (fordulénapon) zardarfolyam
alkalmazasaval kell atszamitani €s bemutatni. Vilagos, hogy ez az arfolyam (barmelyiket is
valasztja a vallalkozas) eltérhet a pénzmozgas bekovetkezésekor ismert arfolyamtol, azaz
arfolyam-kiilonbozet keletkezik. Ez nem része a cash flow-nak, de ha kihagyjuk beléle, akkor az év
végén a beszamoloban bemutatott pénzeszkozokkel nem egyezik meg a levezetésiink, szamszaki
eltérés lesz. Az értékelésbdl adodo eltérést tehat sziikségszeriien valamilyen informacioként be kell
mutatni a cash flow-kimutatasban. A beszamolok egymas kozotti atvaltasakor alkalmazott
arfolyamok tehat eltérnek a pénziigyi tranzakciok bekdvetkezésekor ismert tényleges
arfolyamoktol. A kiilfoldi leanyvallalatok cash flow-it a beszamold pénznemének és a kiilfoldi
pénznemnek a cash flow id6pontjaban érvényes atvaltasi arfolyaman kell atszamitani. Nem
hasznalhat6 tehat az év végi arfolyam egy leanyvallalat cash flow-janak atvaltasara. Ez jelentdsen
megneheziti a kiilfoldi leanyvallalatok cash flow-janak beépitését a prezentalas pénznemében. Ez a
szovegezés rakényszeriti az anyavallalatot egy olyan szabalyozds bevezetésére, amelyben
kényszeriti a tulajdondban 1évé leanyvallatokat, hogy a sajat pénznemiikben vezetett
pénzmozgasokat allandoan szamitsak at a prezentalas pénznemére, hiszen csak ez alapjan lehet
megnyugtatd végeredményre jutni. Természetesen tisztadban vagyunk azzal, hogy a konszernen
beliili pénzmozgasok viszont nem részei a konszolidalt beszamolo6 cash flow-janak, azokat ki kell
sziirni. Szerencsére az IAS 21 és a hozza kapcsolodé SIC 30" értelmezés lehet6vé teszi egy idészak

atlagarfolyamanak alkalmazasat is, amellyel leegyszeriisithetok az atszamitasok.

Némileg eltéré koncepciot alkalmaz az FRS 1% az atvaltasokra. Véleményiik szerint ugyanazt az
arfolyamot kell hasznalni a cash flow atvaltasahoz, mint amit az eredménykimutatas atvaltasdhoz
hasznaltak, kivéve azt az esetet, amikor tényleges arfolyamot hasznalnak, mert az is rendelkezésre
all. Ugyanezt az arfolyamot kell a készletek, kovetelések és kotelezettségek allomanyanak
atvaltasara is felhasznalni. Abban az esetben, ha a konszernen® beliili cash flow-k kiilon-kiilén is
meghatarozhatok, és ismertek a tényleges arfolyamok, akkor hasznalhat6 az atvaltasra a tényleges
arfolyam, vagy az atlagos arfolyam is, ezzel ugyanis biztosithat6 a cash flow hatasok koron beliili
atvaltasokbol adodo eltéréseinek semlegesitése. Az el6z6 modszer ezt nem biztositja, ezért az
eltéréseket kiilon be kell mutatni a konszolidalt cash flow-kimutatas Osszeallitasa mellett, mint

arfolyamvaltozas hatast.

' SIC 30 A beszamol6 pénzneme — az értékelés pénznemérél a prezentalas pénznemére torténé atszamitas 1,
3 és 11 pontjai.

*FRS 141.§.

? A konszolidalt cash flow-kimutatas alapvetden nem témaja a dolgozatomnak, de az atvaltasbol jelentds
eltérések adodhatnak, amit kezelni kell.
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3.6. Sajatossagok a prezentacioban

Minden szabalyozasban az alabbi kiemelt témak megkiilonboztetett figyelemben részesiilnek.
Ennek oka részben a besorolasuk megitélésének nehézségében, (sokféleségében) rejlik, részben
pedig kiilonleges helyzetek, koriilmények cash flow-kimutatasbeli kezelésében vagy éppen

mell6zésében nyilvanul meg.

3.6.1. Kamat és osztalékok

Az IAS 7 szerint a kapott és fizetett kamatokat, valamint az osztalékokbol szarmazo cash flow-kat
elkiilonitve kell bemutatni. Ezeket a besorolasokat kovetkezetesen kell végrehajtani a mitkodés,
befektetés vagy a finanszirozas teriiletén. Ebbdl a tartalmi leirasbol latszik, hogy a kamatok €s
osztalékok besorolasa meglehetdsen problémas teriilet a nemzetkozi standard szerint. Mivel nem
szlletett egyetértés a szabalyalkotas soran, igy a ,,megenged6” szabalyozds e téren végképp
kiemelkedot alkotott, hiszen barmelyik tétel szinte barhova besorolhat6. Az indokok érthetdek,
hiszen a fizetett és kapott kamatok realizalasanak okai kozott lehetnek miikodéssel, befektetéssel,
vagy ¢éppen finanszirozassal Osszefliggbek. Egy pénzintézet Aaltalaban ezeket a mukodési
tevékenységében tiinteti fel, de mas vallalkozasi formak esetében nincs egyetértés a besorolas
tekintetében. A nemzetkdzi standardhoz képest eltéré az USA szabalyozasanak allaspontja, eltérd
az FRS 1, és a magyar gyakorlat is sajétos.

Az FAS 95 a kamatokkal kapcsolatos elszamolédsokat az eredménnyel szemben bonyolitja le, ebbdl
kovetkezOen a miikodési eredményben taldlhato a hatasuk. A cash flow-kimutatasban is
azonosultak ezzel a logikaval, és barmilyen kamat cash flow-ra gyakorolt hatasarol beszélnek, az
mindig a miikddési cash flow része lesz. Ez a megoldas jellemz6 a magyar szabalyozasra is, bar ott
csak kovetkeztetni lehet a korrekciokra vonatkozo szoveges részbdl, mivel taxative nem keriilt

kimondasra ez a besorolasi kényszer.

Ha a kamat tokésitésre keriilt, azaz aktivaltak egy eszkoz bekeriilési értékében, akkor az USA beli
szabalyozas oda helyezi, ahol a tékésités tortént. Ha ez egy targyi eszkdz beszerzéssel fiiggott
Ossze, akkor a befektetési cash flow része. Ez megegyezik a magyar gyakorlat szerinti
megoldassal, mivel nincs tételes szabaly a probléma kezelésére. Az FRS 1 viszont a tOkésitéstol
fliggetleniil kivanja a kamatokat elhelyezni. Az FRS 1 szabalyai szerint, okulva az amerikai és
nemzetkozi tapasztalatokbol, igyekeztek elkiilonitetten kezelni a kamatokat. Barmilyen kamatrol
legyen sz6, mindegyiket a ,.Befektetések és a pénziigyi szolgaltatasok hozama” cimii cash flow-
kimutatas sorba kell elhelyezni. Azért dontottek igy, mert minden befektetési tulajdonjogbdl eredd

bevételt (példaul kapott kamatok) és minden finanszirozast rendelkezésre bocsatd szamara torténd
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kifizetéseket (példaul fizetett kamatok) ebbe a kategoriaba soroltak, kivéve ha nem tortént tételesen

mas besorolas a 11-32. §-ok szerint.

A felsorolt példak emlitik a lizingre kifizetett kamatokat, a nem tulajdonosi (non-equity)
részesedésekre fizetett osztalékokat' (amelyek a magyar elnevezésiiket tekintve gyakran kamatok),
az elsobbségi részvényekre fizetett osztalékokat, kisebbségi részesedésekre fizetett osztalékokat,

azokat a kapott osztalékokat, amelyek utan a részvényeseknek mar nem kell adoznia (tax credit)?.

Az TAS 7 szabalyok kozott eldirtak az adott iddszakban ténylegesen kifizetett kamatok
nagysaganak bemutatasat attol fiiggetleniil, hogy azt raforditasként szamoltak el, vagy aktivaltak az
IAS 23 Hitelfelvételi koltségek standard alternativ eljarasanak megfeleléen. Ebben az esetben a
targyi eszkoz beszerzési értékeként aktivalt 6sszeget a cash flow-kimutatas soran meg kell tisztitani

a kamatoktol és csak a tékedsszeg szerepelhet a befektetési cash flow-ban®.

Az igazi tulajdoni részesedésre kapott &s fizetett osztalékok tekintetében is megoszlanak a
vélemények az elhelyezést illetden. A magyar szabalyozasban a kapott osztalékok a befektetési
cash flow részben talalhatok, mig a fizetett osztalék a mitkodési cash flow részben kiemelten keriilt
bemutatasra.

Az FAS 95 szerint a fizetett osztalek a finanszirozési cash flow része, mig a kapott osztalék a
miikddésben talalhato.

Az IAS 7 szerint a fizetett osztalék a toke megszerzésének koltségei kozé tartozik, ezért a
finanszirozasban kell bemutatni, bar alternativ megoldasként a miikodésbe is besorolhatd, mert
segiti az elemzésben a befektetOket, mivel ravilagit, hogy mennyire képes osztalékot fizetni a
vallalkozas a miikodési tevékenységébol.

Az FRS 1 ezt a tulajdonosi részesedésekre fizetett osztalékot teljesen kiilon soron kivanja
bemutatni, feloldva az el6zdekben megfogalmazott elhelyezési problémakat. A kapott osztalékot
viszont a miikodési tevékenység részeként veszi figyelembe. Ebbe a korbe a kozonséges

részvényekre fizetett osztalékok tartoznak. Minden mast mashova sorolnak be.

' A ,,non-equity” kifejezésnek rengeteg értelmezése van, a fenti forditast személy szerint jonak érzem ebben
a szovegkornyezetben. Tartalmat tekintve minden olyan osztalék jellegli kifizetés ide tartozik, amelyek nem
sorolhatok a kozonséges részvényekre fizetett osztalékok kozé. Egyes szovegrészekben viszont kamatot is
jelent, vagy egyéb hozamot, attol fiiggben, mihez csatoltak a kifejezést.

Ezek az osztalékok néha a magyar fogalmak szerint kapott és fizetett kamatnak mindsiilnének, mint példaul
a tulajdoni részesedést kifejezé nyilt végii befektetési alapok hozama, amely arfolyam-kiilonbozet, de
kamatként konyveljiik az Szt. szerint. A tulajdoni részesedést jelentd befektetésekre fizetett és az ilyenekre
kapott osztalékok nem ide tartoznak, hanem a fizetend6 osztalékok kiilon kiemelt soron mutatjak be ezeket.

? Ennek a megoldasnak a magyar szabalyozasban is van létjogosultsdga, hiszen a tételes szabéalyok éltal
teremtett precedensek a hiteleknél eldirjak ezt a fajta megoldast a levezetésben. A finanszirozasi
szabalyoknal egyértelmiien csak a tokemozgasok tiintethetok fel.
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3.6.2. Nyereségadok

Ebbe a témakorbe ténylegesen csak a nyereség tipust adok' tartoznak. Minden mas ado, amely az
adohatosaggal kapcsolatos, nem keriil a cash flow-kimutatasban kiemelésre, hanem besoroljak a
mukodési részbe. Tobbnyire ez a sorsa a nyereség tipusu addknak is, bar a mitkddésen beliil
legalabb elkiilonitve kimutatjak (kiilon soron). Az IAS 7 javaslata szerint ezeket a tipust adokat
elkiilonitetten kell bemutatni, és a mitkodési tevékenységbe besorolni. A ,,megengedd” szabalyozas
kovetkeztében nem zarkozik el a besorolés ettdl eltérd megoldasatol sem, hiszen felmeriilhetnek
olyan eredményhatékony tranzakciok a befektetésben és a finanszirozasban, amelynek adévonzata
konnyen meghatarozhato?. Az ado allokaldsa az egyes tevékenységekre konnyedén megoldhato,
viszont az ebbdl szarmazoé cash flow hatasnak mar nem biztos, hogy ténylegesen van értelme.
Gondoljunk itt arra a tényre, miszerint a tarsasagi add az alaptranzakciokhoz képest, eltérd
idészakban meriilhet fel®. Ha felosztasra keriil sor a nyereségad6 vonatkozasaban, akkor a teljes
kifizetett adot is kozzé kell tenni. A kozzététel modjat nem irta el a standard, véleményem szerint
a cash flow-hoz készitett magyarazatokban ez megteheto.

Az FAS 95 a nyereségadot egyértelmiien a miikddéshez rendeli és kiemelten kéri a bemutatasat.
Ezzel megegyezO a hazai gyakorlat, amely a cash flow-kimutatds minimalisan eldirt sémajabol
kovetkezik. Nagyobb probléma a hazai gyakorlati kivitelezésben az a tény, miszerint az
adokotelezettség is beallithaté a cash flow-kimutatdas mikodési részébe, ami véleményem szerint
rossz koncepcio, illetve lehet jo becslés a tényleges pénzmozgasra®.

Az FRS 1 kiilon sort generaltat a cash flow-kimutatas levezetése soran ,,Ad6zas” cimen. Ennek
tartalma is a nyereségaddzassal fiigg Ossze (a gazdalkodd szervezet jovedelmeivel és
tokenyereségeivel Osszefiiggésben keletkezett adok). Minden mas adé a miikddésbe tartozik, bar
kiilonleges koriilményekre hivatkozva az FRS 1 lehetové tesz mashova besorolast is. Felvetodott
az adozassal kapcsolatban a brutté és nettdé mod alkalmazasanak kérdése, azaz sziikséges-e az
adohivatalnak befizetett és onnan visszafizetett pénzeszkozok figyelemmel kisérése? A valasz
egyértelmiien a nem volt, és netté modon oldottdk meg a levezetést. Az AFA vonatkozasiban is
felmeriiltek kérdések a lehetséges besorolast illetden, mivel értékesitéshez szorosan kapcsolodo
adonem. Itt is szoba johetne az allokalas kérdése, de az angol szabalyozasban amellett foglaltak

allast, hogy a befektetéseket s finanszirozasokat az értékesitéssel 6sszefliggd adoktol megtisztitva

! Magyarorszagon a tarsasagi adé tartozik ide.

2 A befektetési cash flow-ban j6 példa erre egy gyaregység eladasa, a finanszirozasban pedig a sajat
részvények bevonasa. Mindketté eredményhatékony elszamolas a magyar gyakorlatban.

A tényleges tarsasagi ado megallapitasira a hazai gyakorlatban is a kovetkezé évben keriil sor, melyet a
fordulonapra konyveliink, de a kifizetés nem mindig torténik meg eddig az iddpontig.

* Részletesen lasd a megoldést az Szt. szerinti cash flow-kimutatas 4.1.1.5. fejezetben.
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kell a cash flow-kimutatasban elhelyezni'. Ezt a gyakorlatot koveti a magyar megoldas is, azaz
nincs lényeges értelmezésbeli eltéres, legfeljebb a magyar gyakorlat szdmara nem volt vilagos

utmutatas a teendOket illetden az elmult években.

3.6.3. Leanyvallalatok és egyéb iizleti egységek
akvizicioja és elidegenités

A leanyvallalatok vagy egyéb iizleti egységek megvasarlasabol illetve eladasabdl szarmazo
Osszesitett pénzeszkozoket elkiilonitve kell a befektetési cash flow-n belill bemutatni. A
leanyvallalatok és egyéb iizleti egységek megszerzésére kiilonféle lehetéségek adodnak a
gyakorlatban. Megszerezhet6 egy vallalkozas az iizletrészeinek, részvényeinek megvasarlasaval,
eszkozeinek és kotelezettségeinek atvételével (esetleg iizleti vagy cégérték keletkezésével)
beolvadassal, Gsszeolvadassal. Ertékesitheté egy véllalkozas az iizletrészek eladasa révén, az
eszkozok és kotelezettségek atadasaval (ekkor tulajdonképpen a sajat tokéje még megmaradt a
tarsasagnak, amellyel miikddhet tovabb, vagy megsziinik), értékesithetd kivalas utjan, esetleg
szétvalassal®. Az tizletrészek eladasan kiviili megoldasok véleményem szerint nem minésiilnek
értékesitésnek.
Az IAS 7 szerinti akviziciok és elidegenitések a cash flow-kimutatashoz tovabbi kozzétételeket
indukalnak tartalmukbol kovetkezden. Ezek az alabbiak:
o Kozz¢ kell tenni a vétellel vagy eladassal kapcsolatos teljes ellenértéket.
e Be kell mutatni, hogy ebbdl a teljes ellenértékbdl mennyi a pénzzel illetve pénzeszkoz
egyenértékessel kiegyenlitett rész.
o Informaciot kell kozolni a megszerzett, vagy eladott vallalkozasokban 1€v6 pénzeszkdzok
vagy pénzeszkoz egyenértékesek nagysagarol.
e Be kell mutatni ezen vallalkozasok pénzeszkdzokt6l vagy pénzeszkoz egyenértékesektol
eltérd eszkozeit és kotelezettségeit, fobb csoportok szerint tagolva.
A fenti informaciok segitenek megkiilonboztetni az ilyen mddon keletkezo cash flow-kat a tobbi
mikodeési, befektetési vagy finanszirozasi cash flow-t6l. Az elidegenitésbdl szarmazé cash flow-

kat nem lehet 6sszevonni a vasarlasbol szarmazo cash flow-kal, azaz nem lehet nettositani a

! Mi torténik, ha az AFA nem igényelheté vissza. Magyarorszagon aktivalni kell a beszerzett eszkozre ezeket
az Osszegeket. Célszerlien meg kellene tisztitani ezektdl - jellemzben a befektetési cash flow-t érintd — a
tételektdl magat a pénzaramlast és a miikodési korben kellene elhelyezni a hatdsukat, a tobbi adohoz
hasonléan, amelyek nem keriilnek aktivalasra. Ezeknek a feltarasa is jelentds problémat okozna a
gyakorlatban. A magyar szabalyozasban a gyakorld beszamoldt 0sszeallitok nem valdszinii, hogy ezzel a
kérdéssel egyaltalan foglalkoztak eddig, mivel ezek az adofajtak a miikodési cash flow-ban automatikusan
kiestek, hatasuk pedig a befektetési cash flow-ban csapodott le, ha kifizették a teljes beszerzési arat.

% Természetesen ezek a mozgasok nem tekintheték tényleges értékesitésnek.
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bemutatds soran. Abban az esetben, amikor a megszerzett vagy eladott vallalkozasban
pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek is taldlhatok, nettdé mdodon kell eljarni a bemutatas
soran, azaz egy eladas esetén az ellenértékbdl le kell vonni az eladott vallalkozasban 1évo
pénzeszkozoket és pénzeszkdz egyenértékeseket, illetve megszerzés esetén a kifizetett
ellenértékbdl le kell vonni a megszerzett pénzeszkozoket és pénzeszkoz egyenértékeseket és ezek
végeredményébdl szarmazo pénz be- és kiaramlasokat kell a cash flow-kimutatas befektetési cash
flow részébe beallitani. Mivel az IAS 7 a leanyvallalatok €s egyéb lizleti egységek akvizicidjarol
beszél, meg kell vizsgalni, hogy mit ért a standard akvizicio alatt. Erre a kérdésre a valaszt az IAS
22 Uzleti kombinaciok standardban talaljuk meg. ,, Az akvizicié olyan iizleti kombindcio, amelyben
az egyik gazdalkodo, a felvasarlo, eszkozok atadasdert, kotelezettségek atvallalasaért vagy
részvénykibocsatasért cserébe ellendrzést szerez egy masik gazdalkodo, a felvasdarolt, netto
eszkozdallomdnya és tevékenysége felett.'”

Az akvizicié fogalma alapjan a korabban emlitett ,,megszerzés” példak nem mindegyike tartozik
ide. Az IAS 22 kizarja az akviziciobol a jogi egyesiilést eredményez0 iizleti kombinacidkat, igy a
beolvadast, osszeolvadast, kivalast, szétvalast.” Az akvizicioba tehat az iizletrészek, részvények
utjan torténd megszerzések és eladasok, valamint az eszk6zok és kotelezettségek atvétele és
atvallaldsa alapjan torténd beszerzések ¢és eladasok tartoznak. A ,nettd eszkozérték™ feletti
ellen6rzés megszerzésébol adodod kimutatasbeli elkiilonitésnek és kiilon informaciokozlésnek
célszerl okai vannak. Tételezziik fel, hogy az el6z6 példa szerint a nettd eszk6zok megvasarlasara
keriil sor, barmilyen goodwill mellett, akkor a pénz- és pénzeszkoz-egyenértékesek kiaramlasat be
kellene azonositani a konkrét eszkdzokkel, kotelezettségekkel, ami lehetetlen feladat. Nézziik az
alabbi szdmszaki példat a fentiekre: Vételar 50 egység, atvett eszkozok piaci értéke 100 egység, az
atvallalt tartozasok 60 egység. Ebbol adodoan keletkezett 10 goodwill az egyedi beszdmoloban. A
pénzkiaramlas ténylegesen 50 egység, amellyel szemben 100 eszkdzndvekedés és 60 kotelezettség
novekedés keriilt konyvelésre. A kotelezettségek a jovoben pénzkiaramlast indukalnak, jelenleg a
legegyszeriibb esetet feltételezve az indirekt logika alapjan a cash flow-ra gyakorolt hatas + 60
egység. Az eszk6zok novekedése 110 egység, amely — 110 egységgel hat a cash flow-ra, tehat a
pénzkiaramlas — 50 helyes végeredményt mutat. Mi torténik akkor, ha az atvett eszkozokben
befektetett eszkozok is talalhatok, amelyekhez konkrét pénzmozgést kellene hozzarendelni ahhoz,
hogy a befektetési cash flow-ra hasson. (Ebben a helyzetben az ellenérték tulajdonképpen a
megszerzett vallalkozas sajat tOke értékének felel meg leginkdbb. Ez a tény a felvasarlo
szempontjabol viszont érdektelen informacid, mivel e tranzakcidbdl nem kovetkezik anya-

leanyvallalat viszony>.)

'TAS 22 Fogalmak 8. §

2 Jtt szandékosan a magyar atalakuldsi torvényben hasznalt fogalmakat alkalmaztam a jobb érthetdség
kedvéeért.

* Mindezek ellenére az IAS 22 standardot erre a tranzakciora is alkalmazni kell az egyedi, majd a
konszolidalt beszamolokban is.
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A pénzaramlast - az el6zéekben ismertetett feltételek kozott — csak az eszkdzokhoz lehet
hozzarendelni, ott is csak részlegesen. Azon eszk6zmozgasok, amelyek nem jartak pénzmozgassal,
elméletileg nem részei a cash flow-kimutatasnak. A probléma csak az, hogy a kotelezettségek
miatti jovobeni pénzaramlas csokkenti le a jelenbeni pénzaramlasokat. A helyzet tehat hasonlo a
hitelbdl, vagy az eladok altal atmenetileg finanszirozott eszkdz beszerzések cash flow-bani

kezeléséhez.

Az angol FRS 1 altalanos szabalyozasa a cash flow-beli tartalmak vonatkozasaban csak részben
eltérd az IAS 7 akviziciora vonatkozo fogalmatol. Nem emliti a nettod eszkozérték feletti ellenérzési
jogosultsag megszerzését, de a tobbi kérdésben hasonld a fogalom. A témat eleve kiemelték a tobbi
befektetésbdl és ,,Beszerzések és értékesitések” cimszo alatt elkiilonitett bemutatast kérnek az
alabbiak szerint:

e A leanyvallalatokba tortént befektetések értékesitésébol szdrmazd bevételeket, kiilon
kimutatva az értékesités részeként atutalt ,,cash”-t vagy folyoszamlahitelek egyenlegét,
illetve ezek megszerzésére kifizetett 0sszegeket, csokkentve a megszerzett ,,cash” vagy
foly6szamlahitel egyenleggel.

e A tarsult vallalkozasokban és a kozods vallalatokban 1éve befektetések értékesitésébol
szarmaz6 bevételeket illetve ezek megszerzésére forditott kifizetéseket.

e A kereskedelmi vagy iizleti tevékenységek értékesitésébdl szarmazod bevételeket, illetve

ezek megszerzésére kifizetett Gsszegeket'.

Az FRS 1 eldirja a fenti értékesitések egylittes hatasanak bemutatdsat a kiegészitd mellékletben

annak megjel6lésével, hogy az ellenérték mennyi ,,cash”-t tartalmazott.

Az FAS 95 is a befektetésbe sorolja a fentiekben emlitett tranzakciokat. A megfogalmazas szerint
itt kell elhelyezni a mas vallalkozasok tékeinstrumentumainak értékesitésébdl adodo
pénzbevételeket illetve ezek megtériilésébdl adodo pénzbevételeket. A pénzkiaramlasok kozott

pedig az elézéek megszerzésére forditott kifizetéseket kell bemutatni.

A magyar szamviteli torvényben a targyalt téma 6nalléan nem keriilt nevesitésre, de a befektetett
pénziigyi eszk6zok kozott szerepld tulajdoni részesedések vasarlasat és eladasat a tobbi befektetett
pénziigyi eszkdzhéz hasonldé modon kell kezelni. Azok a problémak, amelyek az IAS 7
szabalyozasabol adodnak, értelemszeriien a magyar gyakorlat szamara is gondot okoz. Gondoljunk
itt az iizleti vagy cégérték cash flow-kimutatasbeli kezelésére, amirdl emlitést sem tesz a

szabalyozas. Azok az iizleti vagy cégértékek, amelyek részesedés vasarlas soran keletkeznek,

' Ez a megfogalmazas magaban foglalhatja a nett6 eszkozérték feletti rendelkezési jogosultsag megszerzését,
vagy éppen eladasat is. E témakat az FRS 4. 7. és 12. bekezdései szabalyozzak.

61



3. IAS 7- Cash flow-kimutatdsok dr. Veit Jozsef

alapvetéen nem okoznak problémat', bar a pénzmozgas hidnyabol fakadd helyzetek itt is

elofordulhatnak.

3.6.4. Nem-pénzeszkoz jellegii tranzakciok

Az TAS 7 szabalyozasa a befektetés és finanszirozas terén kizarja a cash flow-kimutatas
tartalmabol a pénzmozgassal, illetve pénzeszkoz-egyenértékes hasznalataval nem jaro
tranzakciokat’. A kozolt allaspont szerint ezeket az informacidkat valahol masutt kell a
beszamoldéban bemutatni gy, hogy a befektetéshez és finanszirozashoz kapcsolddé minden

relevans informacio6 rendelkezésre alljon.

Miért kell egyaltalan foglalkozni ezekkel a cash flow-kbol kizart eseményekkel? Ehhez vizsgaljunk
meg egy nagyon egyszer( tranzakcio sort, amely a befektetéssel és a finanszirozassal is 0sszefligg.
A példa legyen a kovetkezo: vasaroltunk 100 egység értékill targyi eszkozt, amelyet a beruhdzasi
szallitd teljesitett. A szallitokkal szembeni tartozast hitelbdl a bank kdzvetleniil finanszirozta. A
példabol kitinik az a tény, miszerint a beszerz6 vallalkozas szempontjabol nem tortént
pénzmozgas, igy jutott hozza befektetett eszkozhéz, amelyet a mérleg logikaja szerint
természetesen idegen forrasbol (hitelbol) finanszirozott. A mérlegbdl a hitelallomany alakulasat
figyelembe véve az is latszik, hogy nem tortént torlesztés, azaz nincs pénzkiaramlas. (Nyilvan
akkor, ha csak ez az egy tranzakci6 tortént.) A cash flow-kimutatas célja és feladata viszont a
mérleggel ellentétben az, hogy a tényleges pénz ki- és bedramlasokrol k6zoljon informaciot. Ezért
az eldbbi tranzakcio elimindlasa a cash flow-kimutatdsbol 6sszhangban van a megfogalmazott
céllal. Azt is el kell ismerni azonban, hogy sok olyan tranzakcié torténik egy vallalkozasnal,
amelyek pénzmozgas nélkiil befolyasoljak a vallalkozas toke- és eszkozszerkezetét, meghatarozva
ezzel annak jovébeni eredményességét. Az IAS 7 a nem-pénzszkoz jellegii tranzakciok® kozott az
alabbi példakat emliti:

o , Eszk6z0k megszerzése akar kozvetleniil kapcsolddd kotelezettségek atvallalasaval, akar

pénziigyi lizinggel.

! Az Szt. szerint keletkez6 iizleti vagy cégérték fogalomnal a sz6 szerinti szovegbél gy tiinik, mintha csak
pénzzel torténd kiegyenlités lenne lehetséges. Lasd 3. § (5) bekezdés a) ,,...a fizetett ellenérték...”, de
egyébként kovetkezetesen minden bekezdésben ez a kifejezés talalhatd. Véleményem szerint az a) pontra
vonatkozoan nem is célszerli masként értelmezni a pénziigyi teljesitést, csak pénzzel. Ebben az esetben
ugyanis minden eszkozt és kotelezettséget atvesz a vallalkozas, a felvasarlo, és a masik cégben gyakorlatilag
csak pénzeszkoz és sajat toke lesz. A részesedés vasarlas esetén viszont nem csak pénz lehet a fizetéeszkoz,
hanem teljesithetd elvileg mas eszkdzzel is a tartozas. Ebben az esetben viszont a cash flow-kimutatasokban
pénzmozgas nélkiili tételnek szamit a kiegyenlités. A magyar szabalyozas konkrét ismertetése kapcsan a
témaval késobb még foglalkozom a nem nevesitett korrekcios tételek kozott. (4.2. fejezet)

*IAS 743. §

PIAS 7 44. §
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e (Gazdalkodo megszerzése tOkekibocsatassal.

e Tartozas atvaltasa tokéve.”

A fentieken kiviil természetesen sok ilyen gazdasagi esemény' létezik, amelyeket fel kell tarni a
cash flow-kimutatas Osszeallitdsa soran és be kell mutatni a cash flow-kimutatas kiegészitd

mellékletében, ha azok relevans informaciotartalommal birnak.

Az FRS 1 ,,Egyéb adatok” cimii részben emliti eldszor a pénzmozgas nélkiili gazdasagi események
cash flow-val val6 kapcsolatat. E szerint a ,,cash valtozast nem eredményezd vagyoni jellegl
iigyletek a cash flow-kimutatashoz fiizott kiegészitd mellékletben tarhatok fel, ha az ismertetés az
alapul szolgalo tranzakciok megértéséhez sziikséges.”? Megerfsiti az ,,Cash flow-kimutatdsok
elkészitése” cimil rész 6. §-ban talalhato szoveg is, mely szerint ,,Azokat az ligyleteket, amelyek a
beszamolast készitd gazdalkodd szervezet szamara nem eredményeznek cash flow-t, a cash flow-

kimutatasnak nem kell tartalmaznia.

Az FAS 95 nem ir az el6zdekben ismertetettekhez képest szignifikansan eltérdé szabalyokat a nem-
pénzeszkoz tipusu tranzakciok kezelésére. A bemutatast viszont eldirja, de kdtetlen formaban, azaz
lehetnek ezek kiegészitd melléklet jellegh megoldasok, de Ilehetnek ettél kiilonalld

informaciokozlések is>.

A magyar szamviteli torvény tételes szabalyai is foglalkoznak a nem pénzmozgassal jard cash flow
hatasok kimutatasbol valo kizarasaval. Erre magyardzatot csak indirekt médon talalunk, mert a tv.
7. szamu mellékletében szerepld precedensek éppen a kifizetettség tényére utalnak. Ilyen a 8.
pontban megfogalmazott eset is: ,,A 14. Befektetett eszkdzok beszerzése” sorban az adott
id6szakban beszerzett befektetett eszkozok pénziigyileg rendezett beszerzési értékét kell

kimutatni.”*

Hasonl6 megoldas talalhaté a 10. pontban, ahol a részvénykibocsatas, tOkebevonas
bevétele soron az adott iddszakban jegyzett tokeemelésbdl ténylegesen befolyt pénzosszeget kell
kimutatni. A megadott mintakbol tehat kovetkeztetni lehet a pénzmozgas sziikségességére ahhoz,

hogy a befektetés vagy finanszirozas cash flow-jaban bemutathat6 legyen egy cash flow hatas.

' Az Szt. szerinti cash flow-kimutatas fejezetben kisérletet teszek a magyar gyakorlat szerinti legfontosabb
ilyen események feltarasara és bemutatasara, ezek kisziirésének technikai megoldasara.

2 A cash valtozast nem okozé vagyoni jellegii tételek kiegészitd mellékletben vald bemutatasaval még a 45.
és 46. § is foglalkoznak.

3 FAS 95 32. § Information about Noncash Investing and Financing Activities.

* Tobb ilyen azonos szoveggel rendelkezd bekezdés van a mellékletben felsorolva, lasd az Szt. 7.
mellékletének hivatalos szovegét.
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3.6.5. A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
osszetevoi

Az TAS 7 kotelez6vé teszi a gazdalkodok szamara a pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékések
Osszeteviinek bemutatasat, azaz milyen mérlegtételeket sorol ebbe a kategoriaba a gazdalkodo. Ezt
azzal tudjak aldtdmasztani a beszamold-készitok, ha elvégzik a pénzeszkozok és pénzeszkoz-
egyenértékesek mérleggel valdo Osszevetését, mondhatjuk gy is, hogy a szamszaki egyeztetést
végrehajtjak a kiegészitd mellékletben. Ennek okaként felhozhato a viladg kiilonb6zd orszagaiban
eléfordulo, egymastol idonként meglehetésen eltéré pénzgazdalkodasi gyakorlat. Befolyasolja
tehat a pénzeszkdzok ¢és pénzeszkoz-egyenértékesek kialakitott tartalmat az adott orszag
szamviteli, adozasi, banki, stb. szabalyozasa. Az Osszehasonlithatésag érdekében tehat feltétleniil
sziikséges a tisztanlatas, ehhez pedig a vilagos definialas a kategoriat illetden. A kozzétételnek még
a kategoriaba sorolasra vonatkozo szamviteli politikat is tartalmaznia kell. Ezek, mint minden mas
értékelések megvaltoztathatok és meg is valtozhatnak. A bemutatds koncepcidja viszont
szabalyozott az IAS-ben' és minden ilyen modositast, ami az 6sszehasonlitast befolyésolja, be kell

mutatni az okozott hatasok szamszaki levezetésével alatamasztva.

A hazai szabalyozasban a pénzeszkoz-egyenértékes fogalom nem keriilt definidlasra, igy a
bemutatas sincs eldirva. Természetesen a szigoruan vett pénzeszkoz bazison torténd bemutatasnak
is megvannak a maga elOnyei, példaul az 0Osszehasonlithatésag vonatkozasaban. Nincsenek
onkényes besoroldsi megoldasok. Ebbdl indult ki az FRS 1 koncepcidja is, amelyet korabban mar
ismertettem. Az FAS 957 allaspontja viszont tartalmilag nem tér el a nemzetkozi standardokban
megfogalmazottaktol sem a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek, sem pedig a bemutatasra

vonatkoz6 szabalyok tekintetében.

3.6.6. Egyéb kozzétételek

Az IAS 7 egyéb kozzétételek része tartalmaz kotelezden eldirt €s ajanlott (javasolt) elemeket. A
kotelezd eldiras a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek felhasznalhatésaganak korlatjait
szeretné bemutatni. Ez a téma a konszolidalt beszamoloval fligg 6ssze és nem igazan az egyedi
beszamolok cash flow-kimutatasat érinti. A kozzétételi kotelezettségnek a tényleges oka a
pénzgazdalkodasra vonatkozd szabalyok kiilonbozdosége a vilagban. Ha a konszern barmelyik

vallalatanak olyan lényeges pénzeszkozei vagy pénzeszkdz-egyenértékesei, amelyek nem utalhatok

' Az IAS 8 Az idBszak nettd nyeresége vagy vesztesége, alapvetd hibak és a szamviteli politika valtozasai
standarddal 6sszhangban kell végrehajtani a modositdsok bemutatasat.
% Lasd az FAS 95 7-10. §-okat.
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a csoporton beliil korlatozas nélkiil, (példaul devizagazdalkodasi megkotések miatt) nem
tekinthetok pénzeszkoznek vagy pénzeszkoz-egyenértékesnek. Ezért ezekrdl az egyenlegekrol
kiilén informaciot kell kozolni a kimutatas 0sszeallitasa mellett, elldtva ezt a vezetés véleményével,
megjegyzéseivel.

Erre a problémara az FRS 1 is kitért, és eloirta a cash flow-kimutatas kiegészité mellékletének
kotelezéen bemutatandd részeként ezeknek a korlatozo koriilményeknek a bemutatasat az ismert
Osszegekkel egylitt. Ebben az eldirasban azonban nem csak a konszern tagjai kozott, hanem a
vallalkozas egyes részei kozotti atutalasok korlatozasat is kérik bemutatni. Ez a szabaly tehat nem
csak a konszolidalt beszamolohoz kapcsolodik az IAS 7 ezen eldirasaval ellentétben, hanem az
egyedi beszamolohoz is." Az FRS 1 azonban az ,atutalhatosag” korlatozasat el6idézd okokat
felosztja kiilsé ¢és belsé okokra. Informaciot kozolni csak a kiils6 okok miatt kell. Az
»atutalhatosag” természetesen pénzeszkdz-egyenértékesre vonatkozd atadhatosagot is jelent ebben

az esetben.

Az IAS 7 altal ajanlott és hasznosnak megjeldlt, tovabbi informaciokozlések a kovetkezok:
e (élszer(i bemutatni a le nem hivott, de rendelkezésre allo hitelkeretek Osszegét, feltiintetve
ezek esetleges felhasznalasi korlatjait.
e J6 volna latni minden cash flow-kimutatasban a kapacitasok ndvekedését megtestesitd cash
flow-kat, elkiilonitve a kapacitasok fenntartasahoz sziikséges cash flow-ktol.
e A cash flow-kimutatasok szegmensekre vonatkozé bontasat hasznos lenne latni a

beszamoldban, legalabb a miikddés, befektetés €s finanszirozas felosztast hasznalva®.

A fenti informaciok (kivéve a le nem hivott hitelkeretek nagysagat) alapvetden a beszamolot
olvasok elemzési lehetdségeit bovitik. Ezen informaciokbol kovetkeztetni lehet a vallalkozas rovid
és hosszu tavu lzletpolitikdjara azon keresztiil, hogy milyen mértékii befektetéseket eszk6zol a
mitkodés fenntartasaba. Ha nem megfeleld szintli ez a befektetés, akkor felaldozhatja a hosszu tava
nyereségességét a rovid tava likviditas és a tulajdonosoknak vald nyereségfelosztas kedvéért. A
szegmensekre vonatkozé informaciokozlések a vallalkozds egészérdl alkotott képet
befolyasolhatjak, és feltarhatjak a szegmensek kozotti cash flow kapcsolatokat, és az azokban

bekovetkezett valtozasokat®.

! Ossze kell vetni az IAS 7 48. §-at és az FRS 1 47. §-at.

? Ehhez értelemszeriien kapcsolodik az IAS 14 (Szegmensek szerinti jelentés) figyelembe vételével késziilt
egyéb informaciokozlésre a vallalkozas altal alkalmazott tagolds. Azaz a cash flow-ban is ugyan azt a
tagolast kellene kdvetni a bemutatas soran, mint a tobbi informacio esetében.

3 Az IAS 14 iizleti és foldrajzi szegmensekre vonatkozo adattartalmakat ir elé. Lasd 9. §. Az IAS 14 is csak
javasolja a szegmensekre vonatkozo cash flow informaciok kozzétételét. (62. §) Ha valaki megteszi, akkor
viszont mentesit néhany tovabbi informacio kozzététele alol. (63. §)
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A magyar eldirasok az egyedi beszamolokban nem tartalmaznak a fentiekhez hasonl6 eléirasokat,
pedig az e nélkiil késziilt cash flow-kimutatds meglehetdsen félreinformalhatja az olvasot.
Tekintettel arra, hogy nem is tiltja hasonlod informaciok kozlését, elkészithet6k és kozzétehetok
példaul az IAS 7 altal ajanlott, hasznosnak vélt informaciok. A szamviteli torvény természetesen
tartalmaz a szegmens informaciokhoz hasonlé kételezé adatkozléseket a kiegészité mellékletben,
de ezek nem a cash flow-kimutatasra vonatkoznak vagy nem a cash flow-kimutatas a kivalto oka a
bemutatasnak.

Az FRS 1 kiilonféle egyeztetések elvégzését irja el a cash flow-kimutatashoz kapcsolodoan. Ilyen
az indirekt formatumu levezetés bemutatasa akkor is, ha a direkt modszert valasztotta a miikodési
cash flow prezentalasara a cég. Be kell mutatni a mérlegben szerepld pénzeszkdzok és a cash flow-
kimutatasban szerepld pénzeszkozok egyeztetésének levezetését. Az elemzések erdsitéséhez
informaciét kell k6zolni a nettd adossagallomany alakulasardl, bemutatva a ndvekedéseket és

csokkenéseket, viszonyukat a pénzeszkdzokhoz.

3.7. Az IAS 7 ¢és néhany meghatarozo nemzeti
szabalyozas cash flow-Kimutatas sémai'

Kotelezen eloirt formula nincs az IAS 7-ben, csak kotelezben eldirt tartalom. Ezek formai
megjelenitése tehat a vallalkozasoktol fiigg. A cash flow-kimutatast megel6zo ,,alapok”-rol szolo
kimutatas gyakori kritikdja volt a vallalkozasok altal megjelenitett forma és tartalom. Olyan
kiilonbozoségek keletkeztek a bemutatasban, amelyek nem tették Iehetdvé a tényleges
Osszehasonlitasokat. Természetesen ebben a konstrukcidban a tartalom volt a meghatarozo, azaz
milyen bazison tortént a bemutatas. Mivel jelenleg sem tisztazottak maradéktalanul a besorolasok,
ez tovabbra is megneheziti az 0sszehasonlitasokat. Az alabbi séma az IAS 7 ,,A” fiiggeléke alapjan,

direkt modszerrel 6sszeallitott cash flow-kimutatas egy lehetséges sémajat irja le:

Miikodési tevékenységbol szarmazo cash flow
Vevoktol szarmazo pénzbevételek

Szallitdknak és munkavallaloknak torténd pénzkifizetések

Miikddésbol szarmazo pénzeszkodz
Fizetett kamatok

Fizetett nyereségadok

Miikddési tevékenységbol szarmazd nettd pénzeszkozok

' A szamviteli torvény szerinti sémét itt nem ismertetem kiilon, mivel sokat foglalkoztam vele a példak
kapcsan, ¢s megtalalhato a torvény 2000. évi C. 7. szamt mellékletében.

66



3. IAS 7- Cash flow-kimutatdsok dr. Veit Jozsef

Befektetési tevékenységbol szirmazé cash flow

X leanyvallalat megvasarldsa, a megszerzett pénzeszkozok levonasa utan (+ kiillon csatolt
részletezés a cash flow-kimutatashoz)

Ingatlanok, gépek és berendezések beszerzése (+ kiilon megjegyzés)

Berendezések eladasabol szarmazo bevétel

Kapott kamat

Kapott osztalék

Befektetési tevékenységhez felhasznalt nettd pénzeszkdzok

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Részvénytoke kibocsatasabol szarmazo bevétel
Hosszu lejarata hitelfelvételbdl szarmazo bevétel
Pénziigyi lizingkotelezettségek kifizetése

Fizetett osztalékok

Finanszirozasi tevékenységhez felhasznalt nettd pénzeszkozok

Pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek nettd novekedése

Pénzeszkoz0k és pénzeszkoz-egyenértékesek az iddszak elején (+ megjegyzések)

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek az idoszak végén (+ megjegyzések)

A legszembetiindbb eltérések a magyar szabalyozashoz képest a kovetkezok:

A direkt logika alkalmazasanak lehetésége a miikodés terén. Az Szt. csak indirekt struktura
bemutatasat teszi lehetévé a miikodési cash flow vonatkozasdban. A fizetett adot a
finanszirozasban tintették fel, de lehet6vé teszik a mikodésbe vald beallitast is. A befektetések
terén talalhaté a legnagyobb kiilonbség, mivel az atvett eszkdzok és forrasok kiillonbségébol
levonja a kapott pénzeszkdzoket és azt allitja be a befektetési cash flow-ba. Tartalmilag azonban
ennek a megoldasnak problémai vannak, amelyet a befektetési cash flow-rol szolo 1AS 7
fejezetben mar ismertettem. Ha ilyen formaban szerez meg befektetett és forgoeszkozoket a
vallalkozas, azokat a tényleges eszkdz novekedéseket, amelyek bekovetkeztek, nem lehet a cash
flow-ban befektetésként értelmezni, azaz a mérleghez képest eliminalni kell ezeket az adatokat.
Ebbdl kovetkezOen a befektetés bemutatott novekménye igy megegyezik a pénzkiaramlassal, de
nem felel meg a mérlegben felvett struktaranak. Mivel nem lehet klasszikus modon kezelni ezt a
problémat, a javasolt €s bemutatott megoldas feloldja a dilemmat, azaz az eszk6zok ndvekedése és
a pénzkiaramlas hogyan egyeztethetd dssze?

Egy tovabbi kiilonbség a pénzeszkozok nyitd allomanyanak levezetésben torténd bemutatasa,
amely a magyar szerint nem el6irds. Ezzel tulajdonképpen a zard pénzkészlet is latszik a cash flow-

bol, amit természetesen a mérlegbdl is lathatunk. Vilagos, hogy ennek akkor van igazi szerepe, ha
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nem a magyar valtozatnak megfelelé pénzeszkdz bazison torténik az Osszeallitds, hanem vannak

pénzeszkdz-egyenértékesek is, amelyeket ki kell részletezni az elemzéshez.

Indirekt modszerrel készitett cash flow-kimutatas séma az IAS 7 szerint

Miikodési tevékenységbol szarmazoé cash flow
Adozas elétti nettd eredmény
Modosito tételek:

Ertékcesokkenés

Arfolyamveszteség

Befektetésbol szarmazd bevétel

Fizetett kamat!

Miik6désbol szarmazo pénzbevétel
Fizetett kamat

Vevok és egyéb kovetelések
Szallitok

Miikddésbol szarmazo pénzbevétel
Fizetett kamat

Fizetett nyereségadok

Miikodési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzeszkdzok

Az ismertetett sémaban nincs eltérés a befektetés és finanszirozas teriiletén. A miikodésben azért
van kétszer a fizetett kamat sor, mert a modosito tételekben visszakorrigaltak a kamatraforditasok
Osszegével, amelybdl a ténylegesen kifizetett 6sszeget mutatja be a fizetett nyereségadok elott. A
magyar sémahoz képest a miikodésben is vannak eltérések, még akkor is, ha a fenti séma csak
részleges informaciokat mutat be egy tényleges mérleg alapjan. A mérlegséma teljes korii
bemutatasat viszont elvégzi a magyar struktira. Az IAS 7 szerint természetesen ezekt6l nem lehet
eltekinteni a levezetésben, ha van ra informacidé. Ebben tehat nincs kiilonbség. Van viszont a
fizetett kamatok kiemelésében, amelyet a magyar szabalyozas nem kér, nalunk része a kamat az
adozas el6tti eredménynek. A bemutatasa viszont tényleg fontos lenne, célszerii a kiemelése. Az
IAS 7 éltal bemutatott példa természetesen nem korlatozza a formatumot, a sorok szamat, stb.

A mellékletek tartalmaznak szegmens informdciokra vonatkozd példakat is, de tudjuk konkrét
szabalyozas alapjan, hogy ez még itt sem kdotelezo, csak ajanlott kozzététel. Ezen kiviil az indirekt

modszerre van alternativ megoldasi lehetés€g. A minta a levezetéshez a kovetkezoket tartalmazza:

! Szerencsésebb lett volna a forditasban a fizetendd kifejezést hasznalni magyarul, tekintettel arra, hogy a
targyévi kamatraforditast jelenti a levezetésben.
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Bevételek a befektetési bevételek kivételével

Mikodési raforditasok az értékcsokkenési leiras kivételével

Miikodési nyereség a miikodo toke valtozasai elott

Az FRS 1 altal az 1. szamt mellékletben az éves beszamolo cash flow-kimutatasahoz formalisan a

kovetkezo strukturat mutatja be:

Miikodési nyereség egyeztetése (megfeleltetése) a miilkodési tevékenységhél eredé netto cash'
bearamlassal.

Miikddési nyereség

Ertékcsokkenési leiras

Készletnovekedés

Tartozasnovekedés

Kovetelésnovekedés

Nettd cash bedramlas a mitkodési tevékenységbél?

Cash flow-kimutatas

Nett6 cash bearamlas a miikodési tevékenységbol
Befektetések és pénziigyi szolgaltatasok hozamai
Adozas

Beruhazasi koltségek

Fizetett osztalékok

Likvid forrasok kezelése (+ melléklet hozza)

Finanszirozas (+ melléklet)

Cash novekmény (vagy csokkenés)

A tartalmakat mar kordbban bemutattam, erre kiilon nem térek vissza. Erdekesség a nettd
addssagallomany ¢s a pénzeszkozok megfeleltetésérél szold melléklet. Ebben a kovetkezd
tartalmak lathatok:

Cash novekedése a beszdmolasi idészak alatt

Cash adoskotelezvény visszavasarlasara

Likvid forrasok novelésére felhasznalt cash

Adodssagallomany nett6 valtozasa

Nettd addssagallomany az iddszak elején

Netto eszkozok az idoszak végén

' Azért a ,cash” kifejezést hasznalom, mert az FRS 1 pénzbazisu levezetése eltér az Osszes tobbi
szabalyozastol, méghozza Iényegesen.
? A megnevezés természetesen magaban foglalja a csokkenéseket is, ellenkezd eldjellel.
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A javaslat elemzi a nett6é adossagallomany valtozasat is egy kiilon kimutatasban. Ebben a cash-ben
bekovetkezett valtozasokat mutatjak ki, annak okait, azaz mire hasznaltak fel, részletezve a
tartozasokat éven belill és éven tul, de figyelembe vették a forgotoke befektetéseket is a
levezetésben. A példaban szerepld forgotdke valtozasa éppen a forgdeszkozok kozotti értékpapir
vasarlasbol és eladasbol szarmazo kiilonbozetet mutatja. (Likvid forrasok kezelése részbol
kiemelve.)

Az FRS 1 részletes tagolasa arra enged kovetkeztetni, hogy igen komolyan veszik a pénziigyi
helyzet bemutatéasat, és bizonyos részek cash flow-hoz kapcsolasaval nem mondtak le teljesen a
forgotoke valtozas elemzésérdl sem. (A ,,cash” bazisi kimutatasokat kiegészitik forgotdke bazist
levezetés iranyaba.) Véleményem szerint egy ilyen iranya elmozdulds az IAS 7 szabalyozasaban
nem lenne szerencsés a felsorolt pozitivumok ellenére sem, mivel az éves beszamoldn belill egy
ujabb beszamolo rendszert kellene késziteni, ami nem egyszeriien csak része a beszamoltatasnak,

hanem annal sokkal tobb.

Az FAS 95 javasolt séméja nem tér el szignifikansan az IAS 7-t6l, amit a korabbi tartalmi
elemzések is alatdmasztanak.

13. abra Példa a direkt modszer szerinti Cash Flow kimutatas formajara és tartalmara

Megnevezés Osszeg

1. Ertékesités netté arbevételébél az atutalt, készpénzben befolyt
bevételek

Eladott aruk beszerzési értéke

Ertékesitési koltségek

Altalanos koltségek

Fizetett kamatok

Fizetett adok

g

Kifizetés miikodési tevékenység miatt

3. Készpénz miikodési tevékenységbol (1-2)

Befektetett eszk6zok eladdsabol befolyt bevétel

Befektetett eszk6zok vasarlasara forditott kifizetések

Cash Flow befektetésekbol

Osztalékfizetés

Esedékes kotelezettségek

Esedékes kotvénytartozasok

RSN~

A készpénz és az azzal egyenértékii eszkozok netté valtozasa
(3+4-5-6-7)

9. A készpénz ¢és a készpénzt helyettesité (azzal egyenértékii)
eszk6zok allomanya év elején

10. Készpénz és a vele azonos mobilitasu eszkozok (8+9)
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A beszamolok 0sszehasonlithatosaga érdekében a Cash Flow kimutatasok jellemzden tartalmazzak
az eloz6 év (évek) Osszehasonlitd adatait, esetleg a kovetkezd iddszakra vonatkozo tervezett

adatokat is.
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4. A szamviteli torvény szerinti cash flow-
Kimutatas

A jelenlegi magyar szabalyozas szerint a cash flow-kimutatas nem 6nallé beszamolo6 férész, hanem
a kiegészitdé melléklet részeként kell oOsszedllitani, és csak az éves beszamolot készitd
vallalkozasoknak. Akik tehat ennél alacsonyabb szintii beszamold készitésére kotelezettek, azok
mentesiilnek a cash flow 0Osszeallitisa al6l. A magyar szabalyozas tagolasa a férészekben
megegyezik az IAS 7 elOirdsaival, azaz itt is megtalalhato a mikdodés, a befektetés ¢és a
finanszirozas teriilete. A cash flow Osszeallitasakor figyelembe kell venni a toérvényben eldirt
struktirat, amelyet azonban tovabb lehet bdviteni. Egyszeriisiteni nem lehet, tehat kisebb
informacié tartalmu cash flow Osszeallitisa nem felel meg a szabalyozasnak. Az Gsszeallitaskor
alkalmazandd modszerek is azonosak a szamviteli standardokban megismertekkel, azaz indirekt és
direkt modszerek keriilnek alkalmazasra. A miikodési részt alapvetéen az indirekt modszer alapjan
kell osszeéllitani, mig a befektetési és finanszirozasi részt direkt modon, azaz forgalmi adatok
felhasznalasaval. Ehhez tehat nem elegendd a mérleg és az eredménykimutatds, hanem analitikus
forgalmi adatok sziikségesek. A cash flow tartalmi eldirdsait alapvetéen az eldirt struktura
hatdrozza meg, azaz az egyes sorok elnevezésébdl kell kdvetkeztetni annak tartalmara. Ezen kiviil
néhdny precedens leirasaval igyekezett a térvényalkotd befolyasolni a tartalmi besoroldsokat is.
Ezek meglehetdsen fontosak, hiszen gyakran ezek jelentenek megbizhaté tdmpontot az
eligazodasban.

A tovabbiakban roviden ismertetnénk a torvényben el6fordulé ezen ,kapaszkodokat”,
utmutatasokat, és mindegyikhez megkisérliink 1ényegi magyardzatot fiizni. A 7. szamua melléklet
ezen Utmutatasai alapvetden a mikodés és a masik két, direkt modon Osszeallitott rész (befektetés
¢és finanszirozas) kapcsolataval, szamszaki Osszefiiggéseinek rendezésével, valamint a vitathato
besorolasokkal foglalkozik'. Ezek a felsorolasok természetesen nem teljes koriiek és a dolgozatban
sem vallalkozom ezen problémaknak a teljes korti feltarasara.

A kovetkez6 oldalon talalhatd abran kisérletet teszek a cash flow-kimutatast érintd szabalyok

szerkezetének feltérképezésére.

' Az 1991. évi XVIIL Tv. 6. szami mellékletéhez szinte semmilyen Gtmutaté nem késziilt a torvényalkotd
részErdl a vallalkozasok szamara a cash flow-kimutatas levezetéséhez. A 2000. évi C. tv. 7. szamu melléklete
ténylegesen az 1997-t6l a gyakorlati szakemberek altal megfogalmazott problémakra probalt meg valaszt
adni tobb-kevesebb sikerrel.
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14. abra A cash flow-kimutatas szabalyozasa a szamviteli torvényben

Szamviteli torvény

Mérleg Eredménvkimutatas Kiegészitd melléklet

Cash flow-kimutatas

A kimutatas egészét érintd eldirdsok A kimutatas egyes sorait érintd eldirasok
Cash flow séma A kimutatas egyes soraihoz kapcsolodo
eléirasok

Tervezett adatok | | Tényadatok

M Elnevezéseknek megfeleld tartalom a

P . sorokban
El6z6 év| Targyév
Tovabbi, nevesitésre nem keriilt Nevesitett korrekciok a halmozodasok
korrekciok sziikségessége a levezetéshez kiszlirésére
Indirekt médszerhez kapcsolodo Direkt modszerhez kapcsolodo
2-7. pontok (7. csak részben) 7-19. pontok (7. csak részben)

4.1. A cash flow-kimutatas besorolassal osszefiiggo
eloirasai
(Korrekcios tételek)

A szamviteli torvényben felsorolt korrekcids tételek, amelyeket a levezetésnél figyelembe kell
venni jellemz6éen abbol adodnak, hogy a vallalkozasoknal gyakoriak az olyan események, amelyek
nem jarnak pénzmozgassal. Ezek a gazdasagi események részben szerepelnek az
eredménykimutatasban, mert eredményhatékonyak, (példaul amortizacio, értékvesztés, céltartalék
képzés és felhasznalas) részben pedig a mérleget érintik, azaz nem hatnak az eredményre, de a
vagyoni struktirara igen (példaul az atsorolasok a mérlegben). Ezen tranzakciok bemutatisa

fogalmilag nem kotddik a cash flow-hoz (nem része annak, mivel nincs pénzmozgés), de a
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beszamoldval vald Osszefiiggésében, a szamszaki egyeztetésekben, a helyes értelmezésben nem
tekinthetiink el ezek bemutatasatdl sem. Erre jo példa az apportként kapott befektetett eszk6zok
kezelése a cash flow levezetésben. Ebben az esetben nem tortént pénzmozgas, tehat a befektetési
cash flow-t nem érinti az esemény, ugyanakkor a sajat téke is novekedett, de nem pénzmozgas
miatt, ezért a sajat toke novekedését is csokkenteni kell ezzel az 6sszeggel. A pénzmozgas nélkiili
gazdasagi események kezelése okozza tehat a legtobb problémat a gyakorlati levezetésben,

kiilondsen a befektetési és finanszirozasi cash flow teriiletén.

4.1.1. Az Szt. szerinti korrekciok alkalmazasa

Tobb ilyen felsorolt esemény van a szamviteli torvény 7. szamu mellékletében, ténylegesen
minden rendszerezés nélkiil. A késébbiekben kisérletet teszek ezeknek a gazdasagi eseményeknek
a rendszerbe foglalasara. Az ebb6l adodod végeredményeket a téma targyalasanak végén
ismertetem. (4.3. fejezet) E16bb azonban ismerkedjiink meg a nevesitett korrekcios tételekkel.

Ezek részben eredményhatékony, részben eredménysemleges tételek. A felsorolas 1., 2. és 3.
pontjai a kapott osztalékkal, elszamolt értékvesztésekkel és a céltartalék képzés és felhasznalas
kiilonbozetével foglalkozik. A kapott osztalék miikddési részben torténd eredményhatékony
konyvelése okozza a problémat, mivel a befektetésbe kell athelyezni a hatasat.

A 2. és 3. pontokban felsoroltak olyan raforditdsok és bevételek, amelyek nem jartak
pénzmozgassal, tehat az eredményt helyesbiteni kell a szdmszaki hatasukkal. Az értékvesztés
csokkentette az eredményt, de a pénzeszkozok allomanya emiatt nem csokkent, ezért az eredményt
meg kell novelni a mitkddési teriileten. Ekkor érjiik el a kitlizott célt, azaz egy pénzmozgas nélkiili
tétel nem hathat a cash flow nagysagéra. Ugyanez a magyarazata a céltartalék képzésnek és
felhasznalasnak is.

A szamviteli torvény tételes szabalyaibol csak részben deriilnek ki a levezetéssel Osszefiiggd
problémak. Ez alapvetdéen abbol adodik, hogy mit is értiink értékvesztés alatt? Mivel a
forgoeszkozok ¢és a befektetett eszkozok értékvesztése csak részben keril elkiilonitésre a
beszamoloban, (lasd az eredménykimutatas ,,Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értékvesztése” sort), kiilon nyomon kell kovetni az Osszes értékvesztés kategoriat, amelyekrol
természetesen a Kiegészitdé mellékletben a vallalkozasoknak részletes informaciot kell
szolgaltatnia. Ehhez nem elhanyagolhat6 az a tény sem, hogy a kiegészitd melléklet adatait a

konyvvezetésbdl kozvetleniil ala kell timasztani'.

' Nem vildgos, mi volt a torvényalkotd szandéka ezzel a szaballyal. (161/A. § (1) bekezdése). Mit jelent a
kozvetlen alatimasztas? (Lasd még a 4.4. fejezetet is!)
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4.1.1.1. Az értékvesztések bemutatasa a cash flow-kimutatasban

El6szor tekintsiik at az értékvesztések szamviteli elszamolasi lehetségeit:

e Forgodeszkdzok kozott: jellemzden a készletek €s a kovetelések értékvesztése fordul eld.

e Befektetett eszkozok kozott: immaterialis javak és targyi eszkozok értékvesztése jelenik meg,
amelyek esetében az elnevezés eltérd, hiszen terven feliili értékcsokkenés kifejezést hasznalja a

szamviteli torvény.

Miért okoz gondot a levezetésben egy forgoeszkoz kategoriaval Osszefliggd értékvesztés és miért
problémas egy befektetett eszkoz értékvesztése? Ennek bemutatasara nézzilk meg a kovetkezo

egyedi eseteket, amelyek egymassal nincsenek 6sszefliggésben:

Példa az értékvesztések korrekcios hatasanak bemutatisara:

Az alabbi példakban szerepld ,,Adozas eldtti eredmény legyen minden esetben 5 000 eFt.

1) Vasarolt készletek kozott szerepld aruk targyévi értékvesztése 2 500 eFt, a forgoeszkozok
allomanyvaltozasa pedig legyen 4 000 eFt.

2) A targyi eszkozok terven feliili értékcsokkenése 500 eFt.

2. Tablazat Az értékvesztések kapcsolata a cash flow-kimutatassal
Forgoeszkozok Befektetett
. 1) eszkozok (2)
MEGNEVEZES (
A | B A | B
valtozatok
Adozas elétti eredmény 5000 5000 5000 5000
Ertékvesztések 2 500 2 500 500 500
Forgdeszkozok allomanyvalt. -4 000 — 6500
Korrekcio az értékvesztés m. —2500 -
Miikodési cash flow 1 000 1 000 5500 5500
Befektetett eszk6zok eladédsa — — — —
Befektetési cash flow - - - -
Pénzeszkozok valtozasa 1 000 1 000 5500 5500

Magyarazat az 1) A valtozathoz:

A forgbdeszkozok allomanyvaltozasa leolvashatd a mérlegbdl, 4 000 eFt, és magaban foglalja az
értékvesztést is. Ha kiemeljiik kiilon sorra az értékvesztést, akkor kétszer vettiik figyelembe, tehat a

forgoeszkozok sor korrigalasra szorul. Ez a levezetés soran elérhetd egy kiilon sor beiktatasaval,
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vagy a forgoeszkozok csak az értékvesztés nélkiili Osszeggel szerepelnek a levezetésben. (1) B
valtozat.)

Magyarazat a (2) A valtozathoz:

A targyi eszkozok értékvesztése a konyvelés soran az eredeti bekeriilési értéket csokkenti az
aktualis piaci értékre, vagy kozeliti azt. E csokkentd tétel tehat olyan elemi gazdasagi esemény,
amely nem jart pénzmozgassal, ezért a befektetési cash flow-nak nem része, (nem keriilhet bele a
befektetett eszkdzok eladasa sorra a hatasa) de érinti a miikodési részt azért, hogy ténylegesen az
egész cash flow-kimutatasbol kimaradjon a hatdsa, hiszen nem tortént pénzmozgas. Az
értékvesztést az eredmény terhére szamolja el a vallalkozas, jelen esetben Egyéb raforditas
hianya miatt.

Megallapithato a fentiek ismeretében, hogy mar a legegyszeriibb esetekben is jelentds keveredés

mutathat6 ki a miikodési, befektetési és a finanszirozasi pénzaramlasok kozott.

4.1.1.2. Kapott osztalék

Az 1. pontban leirt korrekcional (kapott osztaléknal) mar mas a helyzet. Az eredménykimutatasban
elszamolt kapott osztalék konyvelésre keriilt a pénziigyi miiveletek bevételei kozott, megjelent az
eredményben, ezaltal a miikodési cash flow részévé valt automatikusan. A szamviteli torvény
eldirasa szerint viszont a befektetési cash flow része kell, hogy legyen, ezért oda at kell
helyezniink. Ezt tigy oldjuk meg, hogy a cash flow ,,Adozas elétti eredmény” sorat csokkentjiik, a
befektetési cash flow kapott osztalék sorat pedig noveljiik. Ez a megoldas a cash flow struktiraban
torténd helyes bemutatast segiti egységesiteni. Tovabbi vizsgalat targyava kell tenni a pénziigyi
rendezést is ebben az esetben, mert ha a kapott osztalék pénziigyileg nem rendezett, akkor nem is
lehet része a cash flow kimutatasnak. Itt is beigazolddott, hogy az eredménykimutatas sor nem
szolgaltat megbizhatd informaciot és az analitikdban meg kell gy6z6dni a pénzmozgis
bekovetkeztérdl. Az el6z6 atsorolas (a mikddésbol a befektetésbe) tehat akkor érdekes kérdés, ha
valoban tortént pénzmozgas. Amikor a kapott osztalékot az Aktiv idébeli elhatarolasok kozott,
vagy az Egyéb kovetelések kozott szamoltak el, akkor elméletileg nincs teendénk, hiszen az
indirekt logika alapjan a miikddési cash flow-ra gyakorolt hatas automatikusan 0 lesz. (Az ad6zas
elotti eredmény novekedését semlegesiti az Aktiv idébeli elhatarolasok, vagy az Egyéb kovetelések
novekedése, ami Osszességében negativan hat a szdmszaki levezetéskor.) A kapott osztalékok cash

flow-bani kezelésére tekintsiik at a kovetkez6 példakat:

76



4. A szamviteli torvény szerinti cash flow-kimutatas dr. Veit Jozsef

Példa a kapott osztalékok cash flow-beli kezelésére

Az egyes esetek itt is fliggetlenek egymastol, és az adozas elétti eredmény legyen 5 000 eFt. A

vallalkozas a jaro osztalékot a 3. Egyéb kovetelések kozott konyveli. (Lehetne a 3. Bevételek aktiv

idébeli elhatarolasan is.)

1) Befolyt a tarsasaghoz a jaro osztalék 1 500 eFt 6sszegben.

2) A tarsasag részére jard osztalékrol kozgyiilési (taggyllési) hatarozat sziiletett a

mérlegkészitésig 1 500 eFt-rol. Pénziigyi rendezés nem tortént.

3) A targyévi jaro osztalék 1 500 eFt, az el6z06 évi osztalék kovetelés pedig befolyt 2 000 eFt

Osszegben.
3. Tablazat A kapott osztalékok kezelése a cash flow-kimutatasban
. R Ark . a . 3. példa
Cash flow-kimutatas érintett sorai 1. példa 2. példa A B

1. Adozaés elétti eredmény 5000 5000 5000 5000
Korrekcid kapott (jard) osztalék miatt —1500 —2000 —1500
10. Forgoeszkdzok valt. (vevo és pe. nélkiil) 0 — 1500 500 500
1. Miikddési cash flow 3500 3500 3500 4 000
16. Kapott osztalék, részesedés 1 500 0 2 000 1 500
I1. Befektetési cash flow 1500 0 2 000 1 500
IV. Pénzeszkozok valtozasa 5000 3 500 5500 5500

A bemutatott példak elemzésébdl a kovetkezd jellemzOk olvashatok ki. A miikodés cash flow-ja
akkor novekedett 4 000 eFt-ra, amikor a jovahagyott osztalékot allitottuk be a befektetési cash flow
részbe. Ez azért helytelen, mert nem ez az 1500 eFt folyt be, hanem az el6z6 évi 2 000 eFt.
Viszont ennek a 2 000 eFt-nak a targyévben nem volt eredményhatasa, hiszen az el6zé évi
eredményben szdmoltak el. Ez a helytelen dontés strukturalisan megvaltoztatta a végeredményeket
és a miikodés javara tolodott el a hatas, pedig a befektetésben lenne a helye. Természetesen nem
tartom jO megoldasnak a 3. B valtozatot és csupan az elhelyezésbdl adodd kovetkezményeket
szerettem volna érzékeltetni. Az mindenesetre tény, hogy a miikodés cash flow-jat biztosan
korrigalni kell, barmelyik esetet nézziik, és a korrekcid addzas elétti eredményhez valo kapcsolasat
csak egy lehetséges megoldasnak tekintem. A 2. példabol kitinden latszik, hogy nem folyt be az
osztalék, mert a befektetési cash flow nulla értéket mutat, a miikodési cash flow pedig
automatikusan kisziiri a kapott, de pénzmozgas nélkiil az eredményben elszamolt osztalék hatasat.

A jelenlegi magyar gyakorlatnak leginkabb a 3. A példa felel meg.
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4.1.1.3. A befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

A 4. korrekcios pont a (Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye soron torténd) targyi
eszkozok és immaterialis javak eladasabol, illetve a befektetett eszk6zok kozotti értékpapirok
eladasabol szarmazd nyereségek és veszteségek korrigalasat szabalyozza. Ezen tranzakciok
eredményhatasat a befektetési cash flow részeként kell bemutatni.

Tekintsiink at egy egyszerl targyi eszkoz értékesitéssel 0sszefliggd szitudciot, melynek soran az
értékesitésbol keletkezd eredményhatast a miikodésben mar konyvelte a vallalkozas (egyéb
bevétel az eladasi ar, egyéb raforditas a konyvszerinti €rték), azaz benne van az addzés eldbtti
eredményben, ugyanakkor a befektetési cash flow-t is érinti, mert az eladasbol befoly6 pénzt itt
kellene szerepeltetni. Egyszerre két teriileten (miikodés és befektetés) nem mutathatd ki a hatas,
mert szamszaki egyezdségi problémak lesznek, ezért korrekciora szorul a miikodési cash flow. Ezt
szemlélteti a kovetkezé feladat ,,A” valtozat szerinti megolddsa. Ha a targyi eszkdzok
értékesitését szokasos (normal mukodeési) tevékenységnek tekintjiik, akkor az értékesités
eredménye a mitkodési cash flow része, és nincs korrekcid, a befektetési cash flow-t csak az eladott
targyi eszkdz konyv szerinti értéke noveli, és az eredményhatas a helyén van (a mikodési cash

flow-ban). Ezt a megoldast a ”B” valtozat melletti kidolgozas tartalmazza.

Példa a targyi eszkozok értékesitésére

Készitsiink részleges cash flow-kimutatast, ha az Addzott eredmény nyereséges értékesités esetén
5000 eFt, veszteséges értékesités esetén pedig csak az eladasi drak kiilonbségével valtozik. (A
tarsasdgi adod hatasatdl most eltekintiink.)

Ertékesitettiink egy targyi eszkozt, amelynek konyv szerinti értéke 2 000 eFt,

1) Eset: eladasi ara 2 600 eFt.
2) Eset: eladasi ara 1 500 eFt.
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4. Tablazat Befektetett eszkozok értékesitésének levezetése a cash flow-kimutatasban

NYERESEGGEL (1) | VESZTESEGGEL (2)

MEGNEVEZES A B A B
Valtozatok

Adoézott eredmény 5000 5000 3900 3900
Befektetett eszk6zok _ 600 0 1500 0
értékesitésének eredménye
Miuikodési cash flow 4 400 5000 4 400 3900
Befektetett eszkozok eladasa 2 600 2 000 1 500 2 000
Befektetési cash flow 2 600 2 000 1 500 2 000
Pénzeszkozok valtozasa 7 000 7 000 5900 5900

Az ,,A” valtozatokbol latszik, hogy az értékesitésen elért eredményhatasokat ki kell sziirni a
miikodési cash flow-bol és 4t kell helyezni a befektetési cash flow részbe. Igy a befektetési rész
jellemzden a konyv szerinti értéket = az értékesités eredményét tartalmazza. Az ,,A” és a ,,B”
valtozatok kozotti 1ényegi eltérés tehat abban van, hogy hol mutatjuk ki az értékesitésen elért
realizalt eredményt, a miikodés, vagy a befektetés teriiletén. Azért is felvetddhet ez a kérdés, mert
ezeknek a befektetett eszk6zoknek az amortizacidja példaul a mitkodési cash flow részben
talalhat6. Nem biztos, hogy egy ,.hétkdznapi” targyi eszkoz eladasa indokolja a befektetési cash
flow valtozasat. Az azonban tény, hogy nehéz lenne meghlizni a hatarokat a befektetett
eszkozokben bekdvetkezett mozgasok cash flow-bani levezetésekor, azaz mit és hova helyezziink
el a struktiraban. A ,,B” valtozatokban levezetett megoldasok nem felelnek meg a hatalyos
szamviteli torvényi eldirasoknak.

A folytatasban vizsgaljuk meg az eldbbi értékesitési szituacidt akkor, ha a vevo nem fizette ki az

értékesités teljes Osszegét.

A/l. eset:
Ertékesitettiink targyi eszkozt 2 600 eFt-ért, amelybdl 1 800 eFt keriilt kifizetésre. Az eszkoz
konyv szerinti értéke 2 000 eFt volt.

Konyvelési tételek:

a) T 3.Vevok - K 9.Egyéb bevételek 2 600
b) T 8.Egyéb raforditasok - K 1.Targyi eszkozok 2 000
c¢) T 3.Pénzeszkozok -K 3.Vevok 1 800
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5. Tablazat A befektetett eszk6zOk értékesitésének hatasa a cash flow-ra

i NYERESEGGEL (1)
Megnevezés
A A/l
Adozott eredmény 5000 5000
Osszevontan
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 600 — 600 nulla,
mintha nem
Vevok allomanyvaltozasa — 800 } is lenne
Korrekcié a pénzmozgdas hidanya miatt 800 vevonk!
Miikodési cash flow 4 400 4 400
Befektetett eszk6zok eladasa 2 600 1 800
Befektetési cash flow 2 600 1 800
Pénzeszkozok valtozéasa 7 000 6 200

H_/

Az eltérés pontosan a vevok
altal ki nem fizetett 800 eFt.

A levezetésbdl kitiinik, hogy 800 eFt értékii targyi eszkoz eladas bevétele nem folyt be, ezért gy
viselkedik ez a rész a levezetésben, mintha nem tortént volna értékesités. Korrigaljuk a targyi
eszkoz csokkenést, és ezzel egyidejiileg a vevoket is. Ezért igaz az az allitasunk is, hogy a targyi
eszkdz pénzmozgassal egyiitt jaro allomanyvaltozasa 1 200 eFt (1 800 — 600) vagy (2 000 — 800 =
1 200), amelybdl 600 eredményhatas athelyezésre keriilt a befektetési cash flow-ba, igy ott 1 800
eFt hatas keriilt bemutatasra, ami nem mas, mint a ténylegesen befolyt ellenérték adott idoészaki

Osszege.

Az értékpapiroknal sajatossagnak tekinthetd a kamattartalom, amelyet mindig a miikodési részben
kell bemutatni és nem lehet kiemelni a befektetési cash flow-ba, sem pedig a finanszirozasiba. Ez
nincs teljesen dsszhangban az IAS 7 standard eldirasaival, mert a standard tartalomtol fiiggden,
barmelyik részbe megengedi besorolni a kamatokat. Ez részben leegyszerlisiti a problémakat,
részben torzitja a végeredményeket. A leegyszerisités azt jelenti, hogy minden kamattartalom a
miikddési cash flow-ban talalhato, ott fejti ki hatasat és csak a tékemozgasokkal kell foglalkozni a
befektetési és finanszirozasi részek levezetésekor. Az esetlegesen keletkezd arfolyam-

kiilonbozeteket pedig az értékesités nyeresége €s vesztesége témahoz hasonldan kell kezelni.
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Példa a befektetett eszkozok kozott 1évo kamatozo értékpapirok értékesitésére

Ertékesitettiik egyik befektetési célu, kamatozo értékpapirunkat a targyévben.
»A” eset: Eladasi ara 1200 eFt, konyv szerinti értéke 800 eFt, névértéke 1000 eFt. Az
értékesitéskor elszamolt, realizalt kamattartalom 100 eFt volt.

,,B” eset: Eladasi ar 700 eFt.

6. Tablazat Részleges cash flow-kimutatas az értékpapir eladasrol
i Ertékesités
MEGNEVEZES
A B
Adozas elotti eredmény 400 - 100
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye ~300 200
Miikodési cash flow 100 100
Befektetett eszkozok eladasa 1100 600
Befektetési cash flow 1 100 600
Pénzeszkozok valtozasa 1200 700

Az adozas eldtti eredmény mindkét esetben az eladasi ar és a konyv szerinti érték killonbozete.
Mindkét megoldasban jol latszik, hogy a mikddés cash flow-ja korrigalasra keriilt a realizalt
arfolyam-kiilonbozetekkel. Az ,,A esetben ez 300 eFt nyereség, a ,,B” valtozatban pedig 200 eFt
veszteség. Ezek a hatasok atkeriiltek a befektetési cash flow-ba, de a kamattartalom, amit szerz6dés
szerint mindig ismernie kell a vallalkozasoknak, az a miikodési részben maradt. Altaldnossagban is
megallapithatjuk, hogy barmilyen tranzakcié kamattartalmat kell elhelyezni a szamviteli térvény

szerinti cash flow-kimutatasban, az mindig a miikodés teriiletét érinti.

4.1.1.4. Besorolas a cash flow-kimutatas szerinti strukturaba

A korrekciok 5. és 6. pontjai ugyancsak sok mondanivalot takarnak. Ezek részben besorolasi
problémakkal foglalkoznak, azaz mit és hova kell besorolni a levezetéskor, valamint az eszkdz és
forras valtozasok cash flow levezetésbeli hatdsaira kivannak utalni, azaz hogyan kezeljik az

indirekt logikat. Ehhez tekintsiik at a kovetkezd tablazatot.
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15. abra Az indirekt modszer alkalmazasanak hatasa a kimutatas szamszaki levezetésekor
ALLOMANY- CASH FLOW-RA_ PELDAK
VALTOZASOK | GYAKOROLT HATAS
N O\I/ESI?gI(DDEZ SEK - Arubeszerzés készpénzért.
CS OI?(SIEII*Z(IEI)]?SEK + Anyageladas készpénzért.
s OFI?I?]?I?ESSEK - Szllitok kifizetése.
NO$§I(R}§§ESSEK + Toékeemelés pénzben.

Szeretném ismételten felhivni a figyelmet arra a tényre, hogy az elézdekben ismertetett logikai
Osszefiiggés csak és kizarolag az indirekt modszer alkalmazasakor igaz.

A korrekciok ezen pontjai tehat segitenek eligazodni abban a kérdésben is, hogy az Egyéb
rovidlejaratii kotelezettségek valtozasai kozé mit kell besorolni. Természetesen a cash flow-
kimutatasban hasznalt elnevezés nem azonos kategéria a mérlegben szereplé ugyanilyen
elnevezést kotelezettségek sorral. Ha azonos lenne, akkor a mérlegben kimutatott vevoktdl kapott

elélegeket és a valtotartozasokat nem lenne hova besorolni.

4.1.1.5. Fizetett, fizetendo osztalék, részesedés valamint a
fizetett, fizetendo ado

A korrekciok 7. pontja is sok-sok elméleti és gyakorlati problémat vet fel. Mar a cash flow
kimutatasbeli elnevezés is értelmezési gondot okoz a gyakorlatban, mivel a Fizetett (fizetendd)
osztalék, részesedés név nem tisztazza, hogy a pénziigyileg rendezett osztalékot vagy az
eredménykimutatasba beallitott kotelezettséget kell-e itt szerepeltetni. Az elnevezésbol
kovetkezoen mindkét megoldas helyes lehet. Ennek az a magyarazata, hogy a miikddési részben
érvényesiilo indirekt logikaba belefér a kotelezettség bemutatasa is. Ez az informaciéo azonban
megtalalhatd az eredménykimutatds egy onalldé soran a beszamolodt olvasdé szdmara, tehat nincs
tobbletinformacio, €s nincs igazan értelme ezt az adatot tobbszor szerepeltetni. A cash flow
szerepét figyelembe véve jobb megoldasnak tiinik a ténylegesen kifizetett osztalék Osszegének
beallitasa, ami értelemszeriien pénzmozgassal jart. Ez tartalmilag lehet az el6z6 évi kotelezettség
targyévi kifizetése, de lehet osztalék eldleg a targyévre is. A beszamolot készitonek kell tehat
dontenie, hogy melyik informaciot kivanja itt szerepeltetni €s a direkt vagy az indirekt modszert
alkalmazza. Ebbdl latszik az is, hogy a miikddési cash flow-ban az alapvetden indirekt megoldas
mellett megjelennek a direkt informaciok (forgalmi adatokbol).

Az Szt. magyarazd szovegeiben nincs utalds a Fizetett (fizetendd) adod (nyereség utan) sor

tartalmanak kialakitdséra sem, de a probléma és a megoldas analdg az osztaléknal ismertetettekkel.
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Sajatossag ebben a témakorben a kamatozé részvényekre fizetett kamat, amit osztaléknak tekint a

szamviteli torvény és ezért mas a megoldas, mint altalaban a fizetett kamatok esetében.
Példa az osztalék cash flow-kimutatasbeli kezelésére

Az adozas el6tti eredmény minden esetben legyen 100.

1a) eset: A targyévben eldirtak 20 osztalékfizetési kotelezettséget, de tényleges kifizetésre nem
kertilt sor.

1b) eset: A ténylegesen kifizetett osztalék keriil bemutatasra, ami jelen esetben nulla.

1c) eset: A ténylegesen kifizetett osztalék keriil bemutatasra, de mas soron végrehajtott
korrekcioval.

2) eset: A jovahagyott osztalék ténylegesen kifizetésre keriil. (Elolegként kifizették év
kozben.)

3a) eset: A fizetendo osztalék 20, de csak 15 kertilt ténylegesen kifizetésre.

3b) eset: A 3a) esethez képest csak a korrekcio helyében van kiilonbség.

3c) eset: A fizetendd osztalék keriil bemutatasra, és nem latszik a ki nem fizetett rész (eltiinik
az egy¢b rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasaban.)

4) eset: A jovahagyott targyévi osztalék 20, de kifizetésre az el6z6 évi kotelezettség 25 keriilt.

7. Tablazat Az osztalékfizetés hatasa a cash flow-ra
1 3
Megnevezés 2 4
la 1b lc 3a 3b 3¢
Adoézas elétti eredmény 100 100 100 100 100 100 100 | 100
Egyéb rovid lejarata kotelez. 20 20 20 0 5 5 51! =5
Korrekcio osztalék tart. miatt -20 -5 5
Egyéb kovetelések 0 0 0 0
Fizetett, fizetendd osztalék -20 0 0 -20 -15 - 15 20| =25
Korrekcid osztalék AV miatt -20 -5
Miikodési cash flow 100 100 100 80 85 85 85 75
Pénzeszkozok valtozasa 100 100 100 80 85 85 85 75

Az osztalékok rendszerbeli elhelyezését a fizetett, illetve a fizetendd kifejezések eltérd tartalma
okozza. Az 1. valtozatban a jovahagyott osztalékot eldirtak kotelezettségként, de a kifizetésre nem
(altalaban csak a kovetkezd iizleti évben) kertilt sor. Az osztalék jovahagyasa befolyasolja a sajat

toke értékét az eredményen keresztiil. A levezetés célja részben az, hogy az adozas elotti
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eredménybdl eljussunk a mérleg szerinti eredményhez. A kiilonbséget a fizetendd osztalék és a
fizetend6 ado6 (tarsasagi ado) jelentik (lasd az eredménykimutatast). Ha az indirekt logikat
alkalmazzuk, akkor egyenes agon jutunk el a levezetésben a mérleg szerinti eredményhez,
kiilonosebb probléma nélkiil. Ezzel azonban félrevezethetjiik a beszdmolot olvasdé potencialis
befektetdt, mert a ténylegesen kifizetett osztalék és tarsasagi ado lehet, hogy a targyévben éppen
nulla volt. Az azonban tény, hogy a szamviteli torvény lehetdvé teszi a miikodési részben is a
direkt és az indirekt Osszeallitasi modszer alkalmazasat. Véleményem szerint jobb megoldas a
ténylegesen kifizetett adok és osztalékok bemutatasa a kotelezettségek helyett, ez azonban a cash
flow-kimutatas szerkezetében korrekciok alkalmazasat teszik sziikségessé. E korrekciok kiilonb6zo
helyeken végezhetdk el a levezetésben, amit a fenti példak is alatimasztanak.

A 2. valtozat a ténylegesen kifizetett osztalékok Osszegét mutatja, amelyet eldlegként szamoltak
el. A szabalyok szerint a végleges dontésig ezt az Gsszeget kovetelésként kell kimutatni, hiszen ha
nem lesz fedezete, vissza kell fizetni. A cash flow-kimutatasban viszont az egyéb kovetelésbol ki
kell venni és at kell helyezni a kiemelt sorra. Ezért az egyéb kovetelés 0 lesz, és a hatas tényleges
osztalékfizetésként keriil bemutatasra. Ez megfelel a valésagnak még akkor is, ha kés6bb vissza
kell fizetni.

A 3. valtozat csak abban kiilonbozik a 2. valtozattdl, hogy részben keriilt kifizetésre az
osztaléktartozds. Természetesen ennek is kiillonb6zé megoldasi lehetségei vannak a levezetésben,

amelyekbdl nem biztos, hogy minden olvasé ugyanazt a végeredményt olvassa ki.

Felvetodhet a kérdés, hogy mi torténik akkor, ha eredménytartalék igénybevételre keriil sor a
vallalkozasnal? Tekintettel arra, hogy az igénybevett eredménytartalékot ki kell fizetni a
targyévben, nem okoz problémat a levezetésben, mivel része lesz az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségeknek (+) és a fizetendd osztalékok sornak (-). fgy automatikusan eljutunk a mérleg
szerinti eredményhez. Az eredménytartalék igénybevétel természetesen az elsé 1épésben csak a
sajat toke struktarajat valtoztatja meg, de pénzmozgast nem keletkeztet, ez csak a tényleges

kifizetéskor kovetkezik be.

Nagyon hasonl6 a helyzet a fizetett (fizetendd) adé (nyereség utidn) esetében is. A tarsasagi adora
jellemzoen elbleget fizetnek a vallalkozdsok év kdzben, sét mi tobb, december 20-ig 100%-0s
feltoltési kotelezettségiik van a varhato szintre. Ha a feltdltés ,,jol sikeriilt”, akkor a fizetendd ado,
mint az eredménykimutatdsban is bemutatott kotelezettség, jol kozeliti a valdsagos pénzmozgast.
Ebben a pillanatban szinte teljesen mindegy, hogy a fizetend6 vagy a fizetett ado kertl
bemutatasra. Ha a ténylegesen kifizetett ad6 (targyévi eldleg) és a kotelezettség jelentdsen eltér,
akkor valoszintileg fizetési nehézségei lehetnek a tarsasagnak, mert egyébként nem éri meg az
adok idobeni kifizetését mellézni. Ekkor konnyli belatni, hogy a ténylegesen kifizetett adokat

kellene a levezetésben bemutatni és az adok allomanyvaltozasaval pedig korrekciot végrehajtani a
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szdmszaki egyezOség érdekében. A beszdmoldt olvasd szdmara ebben az esetben korrektebb
informaciok allnak rendelkezésre. (Elméletileg a szamviteli torvény altal szabalyozott cash flow-
kimutatds nem becslés, hanem pontos informaciokat tartalmaz, akarcsak a mérleg, vagy az
eredménykimutatas.

Folytassuk az eldz6é példat a tarsasagi ado fizetési kotelezettség cash flow-beli kezelésével ugy,
hogy bemutatjuk az osztalékok levezetését is. A 4. eset folytatasatol eltekintiink, mivel az csak az

osztalékok kifizetésének gyakorlataval osszefliggd kérdést targyalt.

Példa a tarsasagi adé kezelésére a cash flow-kimutatasban

1a) eset: A targyévi adofizetési kotelezettség a bevallas szerint 16, eldleget nem fizettiink.

1b) eset: A ténylegesen kifizetett ado keriil bemutatasra, ami jelen esetben nulla.

1c) eset: A ténylegesen kifizetett add keriil bemutatasra, de mas soron végrehajtott
korrekcioval.

2) eset: A tarsasagi ado ténylegesen kifizetésre keriil. (El6legként kifizették év
kozben.)

3a) eset: A fizetend6 ado6 16, de csak 14 kertil ténylegesen kifizetésre.

3b) eset: A 3a) esethez képest csak a korrekcio helyében van kiilonbség.

3c) eset: A fizetendd ado keriil bemutatésra, és nem latszik a ténylegesen ki nem fizetett rész

(eltlinik az egy¢éb rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasaban).

8. Tablazat Az osztalék és a tarsasagi add kezelése a cash flow-kimutatasban

) 1 2 3

Megnevezés la 1b lc 3a 3b 3¢
Adoézas elétti eredmény 100 100 100 100 100 100 100
Egyéb rovid lejarati kotelez. 36 36 36 0 7 7 7
Korr. osztalék tart. miatt -20 -7
Korr. adotartozas miatt -16
Fizetett, fizetend6 ado -16 0 0 -16 - 14 - 14 -16
Korrekcié az addk AV miatt -16 -2
Fizetett, fizetendd osztalék -20 0 0 -20 - 15 -15 -20
Korrekcié osztalék AV miatt -20 -5
Miikodési cash flow 100 100 100 64 71 71 71
Pénzeszkozok valtozasa 100 100 100 64 71 71 71

A kiilonbozo levezetésekbdl latszik, hogy az egyes rész pénzmozgasok milyen strukturalis mozgast

indukalnak, illetve indukalhatnak. Az is jol latszik, hogy a végeredmények ugyanazok lesznek, bar
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kiilonb6zo formai korrekcidkat hajtottunk végre. Megallapithatd az is, hogy az osztalékok és az

adok ugyantgy viselkednek a levezetésben.

4.1.1.6. Befektetett eszkozok beszerzése

A korrekciok 8. pontja a befektetett eszkdzok beszerzésével foglalkozik. Ide tartoznak a targyi
eszk0zok, immaterialis javak beszerzései (realbefektetések), valamint a befektetett pénziigyi
eszkozok koziil a részesedések és a tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok beszerzése
(pénziigyi befektetések). A cash flow-kimutatasban nincs megkiilonboztetés a realbefektetések és
pénziigyi befektetések vonatkozasaban, pedig célszerii lenne, példaul elemzési megfontolasokbol'.
A magyarazatban rendkiviil fontos informacié a ,,..pénziigyileg rendezett..” kifejezés. Ez arra utal,
hogy a beszerzések cash flow-kimutatasbeli levezetésekor csak azok a novekedések lehetnek a
kimutatas részei, amelyeket ki is fizettek a szallitoknak. Ebbdl kovetkezik, hogy a beruhdzasi
szallitokon szerepld, ki nem fizetett tartozasok nem mindsiilnek tényleges befektetés novekedésnek
a cash flow szempontjabol. A befektetett eszkdzok novekedései koziil tehat ki kell sziirni a
pénzmozgassal nem jar6 tételeket. (Egyszertien kihagyjuk az erre vonatkoz6 elemi forgalmi
adatokat a levezetésbdl.) A konyvelési tételek masik fele, ami a szallitok mérlegtételben talalhato,
benne van a mérlegben és ez 4altal a miikodési cash flow-ban is. Ezzel felborul az
allomanyvaltozasok mérleg szerinti egyensulya, mert a kdnyvelési tétel egyik fele benne van a
kimutatasban, a masik felét pedig kihagytuk. A megoldas az lehet, hogy a szallitokon szerepld, ki
nem fizetett tartozast ugyancsak kihagyjuk a levezetésbol, azaz korrigaljuk a szallitok
allomanyvaltozasat. A szamviteli torvény jelenlegi eldirasai szerint a szallitok sort kell korrigalni.
A gyakorlatban célszerii a szallitok utan felvenni egy kiilon sort, ahol jol lathatoan bemutathatd a
korrekcio 0sszege, de ez nem kotelezd. Az el6zéekben ismertetett korrekciora azért volt sziikség,
mert az ismertetett gazdasagi esemény egyik része a befektetési cash flow-t érintette, (tordlni
kellett) a masik része a miikodési cash flow-t A szamszaki egyezOség tehat az indirekt logika
alapjan nem tud automatikusan kialakulni. A cash flow 0sszeéllitasa soran nagyon sok ilyen jellegii
tétel adodik, amelyekre kiilon figyelmet kell forditani. Ehhez hasonlé megoldast igényel a
befektetett eszkozok eladasanak cash flow-beli szerepeltetése is, csak akkor a vevoket kell hasonlo
modon korrigdlni. (Lasd 9. korrekciés pont!) Nem tartozik ide a befektetett eszk6zok kozott
szerepld adott kdlcsonok témaja. A szamviteli torvény az adott kdlcsonoket a finanszirozasi cash
flow részeként szerepelteti.

A korrekciok 9. pontja a befektetett eszkdzok eladasanak magyarazatdval foglalkozik. Az

értékesités elért nyeresége vagy vesztesége a befektetési cash flow-t kell, hogy érintse.

' Nem mindegy ugyanis, hogy a véllalkozas sajat tevékenységét boviti és hisz annak jovedelemtermeld
képességében, vagy éppen részvényeket vasarol a tozsdén. A mutatészamoknal ezt a kapcsolatot elemzi a
befektetési aranymutato.)
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Mivel az értékesités eredményhatékony tétel és része az adozas elotti eredménynek, (elszamoltuk
az Egyéb bevételeken és az Egyéb raforditasokon az értékesitést), onnan ki kell emelni és at kell
helyezni a befektetési cash flow 15. Befektetett eszkdzok eladdsa sorba, ahol a konyv szerinti
értékkel egylittes Osszegben (8sszevontan) fog szerepelni. (A konyv szerinti érték + az értékesités
eredménye természetesen meg kell, hogy egyezzen az eladasi arral.) Az eredmény korrekcioja
azonban nem az ado6zas eldtti eredményt érinti, hanem a cash flow-kimutatas 5. sorat, ahol az Szt.
eléirasa szerint ezt kezelni kell és ezzel a modositassal lesz helyes a miikodési cash flow értéke és a
befektetési cash flow értéke is.

A kamatozo értékpapirok (befektetési) felhalmozott kamattal csokkentett értékét kell itt figyelembe
venni, valamint az arfolyamnyereséget, vagy veszteséget. A kamattartalom értelemszeriien a
miikddési cash flow része, tehat nem kell kiilon figyelmet forditani a cash flow-beli elhelyezésre.
Az arfolyam-kiilonbozetet viszont gy kell kezelni, mint a befektetett eszkdzok értékesitésének
eredményét. A korrekciot tehat az el6zéekben leirtaknak megfelelden kell végrehajtani a levezetés
soran. Az Szt. kiillon emlitést tesz e korrekcidos pontban a befektetett eszkdzok kozé tartozo,
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (nem kamatozo) bevaltasakor befolyd névértékrdl, amelyet
ugyancsak itt kell bemutatni. Ez a magyarazat a diszkont értékpapirok cash flow-beli kezelésére
kivan utalni. Azért sajatos a cash flow-kimutatdsban ez a megoldas, mert az Szt. a diszkont papirok
névértéke és beszerzési értéke kozotti kiilonbozetet kamatként kdnyvelteti és kamatként jelenik
meg az eredménykimutatdsban is. A cash flow-ban viszont egyértelmiien az arfolyam-kiilonbozet
névérték Osszegét.” ugyancsak a 15. soron kell elhelyezni. A névérték pedig magaban foglalja az
értékesités eredményét is ebben az esetben. Itt is kiemelésre keriilt a 8. ponthoz hasonléan a
,»--pénziigyileg is rendezett..” kifejezés. Ha nem készpénzes az értékesités, vagy nem folyt be az
értékesités bevétele, akkor a vevok (egyéb kovetelések) mérlegsorban szerepld kovetelés értékét
csokkenteni kell azzal az 0sszeggel, amit a befektetési cash flow részben sem szerepeltettiink. (Az
a csokkenés, amelyet az értékesités miatt egyszeriien kihagytunk a forgalmi adatok koziil.) A
korrekciora itt is azért volt sziikség, mert egy gazdasagi esemény egyidejiileg érintette a befektetési

cash flow-t, és a miikodési cash flow-t is. (Lasd még a korrekcidk 8. pontjaban leirtakat!)

Nézziik 4t az aldbbi targyi eszkdz beszerzéssel és értékesitéssel foglalkoz6 példakat, a

magyardzatok 8. és 9. pontjdhoz!

Példa a targyi eszkoz beszerzés cash flow-kimutatiasban torténé levezetésére.
»A” eset: Targyi eszkozt szerziink be 100 egységért, amelyb6l a targyévben a teljes ellenérték

kifizetésre Kkeriilt.

Konyvelési tételek:
a) T 1.Téargyi eszk6zok - K 4.Beruhézasi szallitok 100
b) T 4.Beruhazasi szallitok - K 3.Pénzeszkozok 100
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»A/1” eset: A beszerzésbdl a targyévben csak 60 egység keriilt kifizetésre.

Konyvelési tételek:
a) T 1.Targyi eszkozok - K 4.Beruhazasi szallitok 100
b) T 4.Beruhazasi szallitok - K 3.Pénzeszkozok 60

»A/2” eset: A beszerzésbdl a targyévben csak 60 egység Keriilt kifizetésre, de a korrekcidt
nem kiilon soron hajtottuk végre, hanem az szt. sz6 szerinti szévege alapjan.

9. Tablazat Befektetett eszkoz beszerzés kiilonbozo esetei
- Beszerzések Kiilonbozo esetei
Megnevezés
A A/l A2

Adozas elotti eredmény 0 0 0
Szallitok allomanyvaltozasa 0 40 0
Korrekcid a pénzmozgas hianya miatt -40 0
Miikodési cash flow 0 0 0
Befektetett eszkozok besz. -100 - 60 - 60
Befektetett eszkozok eladasa
Befektetési cash flow - 100 -60 - 60
Pénzeszkozok valtozasa — 100 - 60 - 60

Jol latszik a végeredményekbdl, hogy a targyi eszkdzok novekedésénél nem vettiik figyelembe a ki
nem fizetett részt, ezért a mikodési cash flow-ban is t6rolni  kellett a szallitok

allomanyvaltozasabol a beruhdzasi szallitdé miatti pozitiv allomanyvaltozast.

A vasarolt értékpapirok cash flow-kimutatasbeli elhelyezése

Elméletileg és altalanossagban is kimondhat6, hogy az értékpapirok lejarata szoros 0sszefiiggésben
van a mitkodéssel és a befektetéssel. Egy atmeneti szabad pénzeszkoz elhelyezés gyakran csak a
mikodés fenntartasat szolgalja, ezért a milkodési cash flow részeként kell szerepelnie a
kimutatasban. Ehhez hasonlo elveket kovet a nemzetkdzi standard is, mert a tartalomtol fiiggden,
megengedd szabalyokat alkotott a cash flow-kimutatasban az egyes hatasok teriileti elhelyezésére.
Példaul a fizetett és kapott kamatokat ugy is el lehet helyezni a cash flow-ban, ahogy és amiért
azok keletkeztek. Ebbol kovetkezden egy fizetett kamat lehetne a miikodés, a befektetés, vagy
éppen a finanszirozas része. Ugyanez a helyzet a fizetend6 tarsasagi add vonatkozasaban is, mert

ahol az adotartalom keletkezik, az arra jutd aranyos adokat ott kellene bemutatni.
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A magyar szabalyozés viszont az emlitett kérdésekben hatarozott iranyvonalat képvisel, és az
elhelyezésben jelenleg nincs dontési szabadsaga a vallalkozasoknak. Az adok, a kamatok a
miikddésben, a kapott osztalékok a befektetésben, a fizetett osztalék a mitkddésben helyezheto el.
A befektetett eszkdzok kozott nyilvantartott vasarolt értékpapirok a magyar szabalyozas szerint a
befektetési cash flow részét képezik. Nevesitésre csak a befektetett eszkdzok kozotti értékpapirok
keriiltek'. A kamatozo papirok elhelyezésekor iigyelni kell a kamattartalom és az arfolyam-
kiilonbozetek szétvalasztasara. A szamvitelben konyvelt eredményhatast meg kell osztani a
miikodés és a befektetés kozott.

A téma cash flow-kimutatasbeli kezelésére tekintsiik meg a kdvetkezo példat:

Példa a befektetési céli, kamatozo értékpapirok beszerzésére:

A targyévben a vallalkozas beszerzett (ki is fizetett) kamatozo értékpapirokat 10 000 eFt értékben.
A beszerzési arban 1év6é kamattartalom 500 eFt volt, a névérték 9 000 eFt. A papirok 80%-at
befektetési, a tobbit forgatasi célunak mindsitették. A szamviteli politika szerint a névérték alatti €s

feletti beszerzésbol adodo kiillonbdzet nem keriil id6belileg elhatarolasra.

Példa a befektetési céli, kamatozo6 értékpapirok eladasara
Befektetési céli, kamatozo értékpapirok 40%-at értékesitették a targyévben. Eladasi ar: 3 300 eFt,

az idéaranyos kamat szerz6dés szerint 160 eFt volt.

10. Tablazat Az értékpapirok beszerzésének és eladasanak kezelése

Cash flow-kimutatas érintett sorai Beszerzés Eladas

1. Adodzas el6tti eredmény - 500 260
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye - 100
10. Forgoeszkozok valtozasa — 1900
I. Miikodési cash flow - 2400 160
14. Befektetett eszkdz0k beszerzése -7 600
15. Befektetett eszkdzok eladasa 3140

16. Kapott osztalék
I1. Befektetési cash flow —-7600 3140
IV. Pénzeszkozok valtozasa —10 000 3300

' A szamviteli torvény 7. szamt mellékletének 9. pontja alapjan.
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A Dbeszerzést ¢és az értékesitést rész pénzaramlasonként levezetve jutottunk el a fenti
megoldasokhoz. A IV. soron latszik a tényleges pénz ki- és bearamlas, ez a végeredmény. A
beszerzésnél a beszerzési arban 1évé kamattartalom a miikodési eredményt rontotta, és nem a
befektetésit. Az értékesités soran realizalt arfolyamnyereséget viszont a befektetési cash flow-ban
kell bemutatni (ezért a mitkddésbol at kell helyezni a befektetési részbe) A szamviteli torvény 9.
cash flow-val kapcsolatos szabalya a kovetkezdket rogziti: ,,...[tt kell tovabbd kimutatni a
befektetett eszkozok kozé tartozo, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bevdltisa miatt kapott,
ténylegesen befolyt néverték dsszegét.”

Ez a magyarazat a diszkont papirokra is vonatkozik, ahol az arfolyam-kiilonbozetet a szamviteli
elszamolasban kamatként konyveltiikk. A cash flow-kimutatasban viszont helyre kell allitani az
igazi tartalmat, azaz arfolyamnyereséget kell kimutatni a befektetési cash flow-ban.

A korrekcio helye ebben az esetben egyértelmiinek tekinthetd, ez az 5. sor." A realizalt
kamattartalom viszont marad a miikodési cash flow-ban, pedig befektetett eszkdoz hozamaként
értelmeztiik. Ett6l ez a megoldas megfelel az IAS 7 szabalyainak is, mivel megengedi az
allokaciét, de nem teszi kotelezdvé. A forgdeszkozok kozott szerepld forgatasi célu, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokkal kapcsolatosan az elézoekben ismertetett problémak nem meriilnek
fel, mert az indirekt logika alapjan a pénzmozgas nélkiili tételek automatikusan kisziirédnek. A
besorolas megegyezik a nemzetkdzi szabalyozassal. A magyar szabalyok szerinti ,,forgatasi” cél
szinte szinonim fogalom az IAS altal emlitett ,kereskedési” céllal. A kereskedési célu
beszerzésekre jellemz6é a miikddési cash flow-ban torténd elhelyezés. A rovid lejarata értékpapirok
azonban nem tudnak pénzeszkoz-egyenértékesként viselkedni a magyar szabalyozas szerint, mivel

nem értelmezték ezt a fogalmat.

A gyakorlatban, a mérlegben 1év6 alloméanyvaltozasokat teljes kortien ellendrizni kell, hogy a cash
flow-kimutatdsban ne legyenek szdmszaki problémak. A cash flow- kimutatds helyes
Osszeallitdsdhoz tehat sziikség van az egyes vagyonrészek mozgéasainak pontos feltarasara, azaz
pontosan tudnia kell a beszamolot készitének, hogy mely gazdasagi események jartak
pénzmozgassal, és melyek nem. Mivel az alkalmazott szamviteli rendszeriink jelenleg nem
pénzforgalmi szemléletli, az informaciok eldallitasa nem is egyszerli feladat. Felmeriil a kérdés,

hogy milyen mélységig kell feltarni a bekovetkezett gazdasagi eseményeket, és figyelembe venni a

! Gyakran nem egyértelmii a korrekcid végrehajtasanak helye. Ilyen esemény lehet egy befektetett eszkoz
apportba adasa. Az apport nem értékesités a szamviteli torvény szerint, de az az AFA tv. szerint. A tarsasagi
szerz6dés szerinti érték és a konyv szerinti érték kiilonbozete része az adozés el6tti eredménynek. Ezt az
eredményhatast ki kell sziirni, mert nem jart pénzmozgéssal. A kérdés csak az, hogy hol? Az egyik lehetdség
az 5. sor, de elképzelhetdé megoldas az 1. Adodzas elotti eredmény sor is. A tdrvényben nincsenek
iranymutatasok ezeknek a kiilonleges eseményeknek a hatasaként jelentkez6 korrekcios igények
megoldasara. Hasonlo kérdések vetddnek fel a befektetett eszk6zok térités nélkiili atadasa-atvétele esetén, a
jegyzett toke leszallitasakor, ha a tulajdonossal szembeni tartozast eszkozzel egyenlitik ki, ha hosszu lejarata
elengedett kotelezettség elszamolasara keriil sor, stb. Ezek természetesen csak technikai kérdések, mert
mindenképpen a miikddési cash flow helyesbitésérdl van szo, akarhol végezziik is el a korrekciot.
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cash flow levezetésekor. Valosziniileg célszeriien e teriileten is alkalmazni kell a beszamoldt
készitoknek, és a beszamolot ellendrzoknek is a gazdasagossag, a 1ényegesség alapelveit.

A probléma mélyebb megvilagitasa érdekében tekintsiik at a kdvetkezd esettanulmanyt, amely egy
targyi eszkoz bekeriilési értékének kialakulasan keresztiil, felhaszndlva ehhez tovabbi analitikus
informacidkat, vizsgalja a cash flow-kimutatasra gyakorolt Osszevont hatasokat. Jol lathato a
natural és pénzmozgasok szétvalaszthatosaganak problémaja a szamviteli elszamolasokban, ami
szinte megoldhatatlan feladat elé allitja a cash flow-kimutatast készitoket. Felvetddik a kérdés,

hogy hol a hatara a nyilvantartasok tovabbi részletezésének?
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4.1.1.6.1. Esettanulmany a targyi eszkozokkel kapcsolatos elemi
informacioknak a cash flow-kimutatasbani kezelésére'

Alapadatok milli6 forintban!

Zar6 mérlegérték: (nettd) 100
Nyité mérlegérték (nettd) 80
Allomanyvaltozas +20

11. Tablazat  Targyi eszkozokkel kapcsolatos elemi gazdasagi események ndvekedés és
csokkenés szerint csoportositva

T oldal (novekedések) K oldal (csokkenések)
Nyito 80
Beszerzés (idegen kivitelezésben) 30 | Terv szerinti értékcsokkenési 15
leiras
Sajat kivitelezés 9 | Karesemény 2
Uzembe helyezésig felmeriilt kamat 3 | Hiany 3
Uzembe helyezésig felmeriilt 3 | Selejtezés 4

biztositasi dij

Devizahitel arfolyamvesztesége 1 | Térités nélkiili atadas 1
Apportként atvett targyi eszkoz 4 | Apportként atadott eszkdzok 10
Tobblet 5 | Atsorolas a készletek kozé 1
Térités nélkiili atvétel 2 | Ertékesités 4
Atsorolés a készletekbél 3
Terven feliili értékcsokkenés 0
visszairdsa

Zard 100

Analitikus informaciok:
e A beszerzésbdl adodo novekedés csak 90%-ban kertilt kiegyenlitésre.
e Aziizembe helyezésig felmeriilt id6aranyos hitelkamat aktivalasra keriilt.
e A biztositasi dijakat eldre kifizette a vallalkozas.
o Az értékesités eladasi aron 5 millio Ft volt és a vevo a teljes Gsszeget kiegyenlitette.
e Az apportként atvett és atadott eszkdzok (t6keemelések) cégbirdsagi bejegyzése
megtortént. Az apportba adott eszkdzok tarsasagi szerzodés szerinti értéke 15 millid Ft.

e A beruhazasok allomanyvaltozasa nulla volt.

! Elhangzott az MKVK Orszagos Konferencijan a cash flow-kimutatdsokrol tartott eldadasom részeként
2002. szeptemberben.
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Megoldas:

A beszerzésbol tortént novekedés 30 millioé Ft, melybdl 90% keriilt kiegyenlitésre, tehat 27 millio
forint. A 3 millié6 Ft nem jart pénzmozgéassal, tehat az elemi ndvekedések koziil kihagyjuk a cash
flow-ra gyakorolt hatasat, (mivel nem volt). Ezzel egyidejlileg a szallitok mérlegtételen szerepld 3

K egyenleget a mitkddési cash flow részb6l ugyancsak eliminalni kell.

12. Tablazat  Targyi eszkozokkel kapcsolatos elemi gazdasagi események allomanyvaltozasa és
cash flow-ra gyakorolt hatasa

Gazdasagi események AV Hitaisl? © | e Lo e Osszeg
flow-ra sor
Beszerzés (idegen kivitelezés) 30 —27 | Szallitok -3
Sajat kivitelezés 9 0 | Adozas elétti eredmény -9
IdGaranyos hitelkamat, amely nem 3 0 | Egyéb rovid lejarata -3
keriilt kifizetésre kotelezettség
Biztositasi dij 3 -3
Arfolyam veszteség 1 0 | Beruhazasi hitelek -1
Apportként atvett targyi eszk6zok 4 0 | Jegyzett toke -4
Atsorolas készletbdl 3 0 | Forgoeszkozok -3
Tobblet 5 0 | Adozas elétti eredmény -5
Térités nélkiili atvétel 2 0 | Halasztott bevételek -2
Terven feliili értékcsokkenés 0 0
visszairdsa
Novekedések osszesen: 60 —30 | Korrekciok -30
Terv szerinti értékcsokkenés -15 15
Terven feliili értékcsokkenés -9 9
Térités nélkiili atadas -1 0 | Adozas elétti eredmény 1
Apportba adas -10 0 | Részesedések 15
Adozas elétti eredmény -5
Atsorolés készletek kozé -1 0 | Forgoeszkdzok 1
Ertékesités -4 5 | Befektetett eszk6zok -1
értékesitésének
eredménye
Csokkenések osszesen: -40 29 | Korrekcidk 11
Allomanyvaltozis dsszesen 20 -1 -19
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Magyarazat a tablazathoz:

A pénzmozgassal nem jar6 gazdasagi események tehat problémat okoznak a szamszaki
egyeztetéskor. A mérlegben szerepld aggregalt értékek minden nemil valtozast magukban
foglalnak, igy a pénzmozgas nélkiilieket is. Ebbdl kdvetkezden ellendrizni kell a levezetés soran,
hogy az adott vagyonrész mérlegbeni allomanyvaltozasa megegyezik a cash flow-kimutatasba
bevont informacidk és a kihagyott elemek egyiittes 0sszegével. Ez minden olyan esetben igaz,
amikor a kiilonb6z6 cash flow-kimutatasbeli teriiletek keverednek. Ezek pedig meglehetésen
gyakori esetek a a valdosagban. Ha valaki a beszamold befektetési tiikor részébdl kivanja ezeket az
informacidkat kinyerni, az majdnem lehetetlen eseményre vallalkozik. A fokonyvi konyvelés
részletezettsége ezt a szintet jelenleg nem éri el, viszont az eldirasok valtozasa ebbe az irdnyba hat,
azaz sziikségszerii tovabbrészletezés kovetkezik be e teriileten a kdnyvvezetésben is.

A befektetett eszk6zok beszerzésével Osszefiiggnek az apport utjan allomanyba vett eszk6zok is.

Vizsgaljuk meg, milyen hatadsa van egy nem pénzbeni tokeemelésnek.

A tokeemelés cash flow-ra gyakorolt hatisa

A korrekcidk 10. pontjadban adott magyarazat egyértelmiivé teszi, hogy csak a pénzben befolyt
tokeemelés része a cash flow-kimutatasnak. Ha apportként kaptunk eszkozoket, az is noveli a
jegyzett tokét, de ez nem lehet része a cash flow-kimutatasnak, mert nem tortént pénzmozgas.
Ebben az esetben egy ujabb tipust korrekcioval taldlkozhattunk, ahol egy gazdasagi esemény a
befektetési cash flow-t és a finanszirozasi cash flow-t érintette egyidejiileg. A megoldas relative
nagyon egyszerl, mert az apportként kapott targyi eszkozt, immaterialis joszagot, stb. egyszertien
nem vesszilkk figyelembe a tényleges eszkoz ndvekedések kozott, mint befektetett eszkoz
beszerzést, és ezzel egyidejlileg a sajat tokén beliil a jegyzett toke novekedést is figyelmen kiviil

hagyjuk. Nézziik ennek szamviteli elszamolasat a kdvetkezd abran!

16. abra Apportként kapott targyi eszk6zok szerepeltetése a cash flow-kimutatasban

4.Jegyzett toke 3-4.Jegyzett, de még.... 1.Targyi eszk6zok

>< 100 | 100 %
—> +—>

1. A targyi eszkoz rendelkezésre bocsatasa
2. Cégbirosagi bejegyzéskor a jegyzett toke novelése
X A cash flow levezetésbdl kihagyando forgalmak

A végeredmény tehat egy semleges megoldas, ahol forgalmi adatokat kell kihagyni a levezetésbol.
Ertelemszertien valtozik a megoldas, ha az apportként kapott eszkdz a forgdeszkozok kozott

szerepel, mert akkor a miikodési cash flow részt kell korrigalni. A magyarazatbol latszik, hogy itt
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tulajdonképpen nem korrekcid torténik, hanem informacié figyelmen kiviil hagyasa a téma
érdektelensége miatt.

Szorosan e témahoz tartozik a korrekciok 15. pontja, ami a 10. pont ellenkezdé iranytl mozgasait
kivanja szabalyozni. A jegyzett tOke leszallitasanal is csak azok a gazdasagi események lesznek a
cash flow-kimutatas részei, amelynek soran a tulajdonosoknak készpénz kifizetésére keriilt sor. Ha
a tulajdonosokat mas eszkozzel ,fizetik ki”, példaul sajat termelésii készlettel, targyi eszkozzel,
stb., akkor ezek az események kisziirésre kell, hogy keriiljenek, mert nem jartak pénzmozgassal.
Ebben a helyzetben is igaz, hogy a finanszirozas és a befektetési teriilet keriil kapcsolatba
egymassal, forgoeszkdz mozgas esetén pedig a miikodési cash flow is érintve van. Korrekciora
tehat azért van sziikség, mert ki kell hagyni pénzmozgas nélkiili gazdasagi eseményeket, amelyek

egyébként a mérlegben szerepelnek (mert hatassal voltak az allomanyvaltozasra).

4.1.1.7. A sajat részvények, uizletrészek, visszavalthato
részvények

A 15. pont kiilonlegessége a sajat részvények, iizletrészek bevonasa, ezek cash flow-kimutatasbeli
elhelyezése. A sajat részvények, lizletrészek visszavasarlasakor megndvekszik a forgdeszkozok
kozott kimutatott sajat részvény, iizletrész mérlegsor, ezzel egyidejlileg csokken a pénzeszkozok
sor. Ez a gazdasagi esemény pénzmozgassal jart, de csak a miikddési cash flow értékét
csokkentette. Ha sor keriil a bevonasra is a targyévben, akkor a szamviteli torvény szerint ezt a
hatast a miikodésbdl a finanszirozasba kell athelyezni, mert tartalmilag ez felel meg a valésagnak.
A 22. Részvénybevonas, tokekivonas (tOkeleszallitds) soron a bevont sajat részvény, iizletrész
névértékét kell beallitani'. Tovabbi korrekcidra nem keriil sor, mert minden esemény hatisa a

helyén van.

Példa a sajat részvények visszavasarlasanak és bevonasanak cash flow-kimutatasbeli

kezelésére

Legyen a névérték 120 egység, a visszavasarlasi érték pedig 100 egység.

Visszavasarlas konyvviteli elszamolasa:
T 3.Sajat részvény, lizletrész K  3.Pénzeszkozok 100

A cash flow-kimutatasban a kdvetkez6 hatasokat rogzithetjiik:

10. Forgobeszkozok valtozasa (AV +100) -100
IV. Pénzeszkozok valtozasa -100

' A gazdasagi tarsasigokrol szolo torvény modositisaval megjelend visszavalthatd részvények

visszavasarlasa esetén is ugyanezt az eljarast lehet alkalmazni.
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A visszavasarlas ténye tehdt automatikusan csak a mukodési cash flow részt érinti és a
r P , , r ;s r r 1
pénzeszkdzok allomanyvaltozasat, azaz a végeredményt .

Bevonas konyvviteli elszamolasa

T 8.Rendkiviili raforditasok K 3.Sajat részvény, iizletrész 100
T 4.Jegyzett toke K 9.Rendkiviili bevételek 120
13. Tablazat A sajat részvény visszavasarlas és bevonas részleges cash flow-kimutatasra
gyakorolt hatasa
A cash flow-kimutatas Vissza- .| Végeredmeény
Ssz. rintett ssarla Bevonas (vasarlas és
erimtett sora vasarias bevonis egyiitt)
1. Adozas eldtti eredmény — + 20 20
10. | Forgbeszkozok valtozasa - 100 + 100 0
I Miikédési cash flow -100 +120 20
22. | Részvénybevonas, tokekivonas - - 120 - 120
III. | Finanszirozasi cash flow 0 -120 -120
IV. | Pénzeszkozok valtozasa -100 0 -100

A levezetésbol latszik, hogy a miikodési cash flow részbol a hatds athelyezésre keriilt a
finanszirozasi részbe és ez volt a cél. A mikodéshez ugyanis hozzaadtunk a konyvelésen keresztiil
20 eredménynodvekedést (a Rendkiviili bevételek ¢és Rendkiviili raforditasok kiilonbségébol
adodik), valamint a sajat részvény, iizletrész csokkenése 100 egységgel novelte a mikddési cash
flow részt, ezt ellentételezte a finanszirozasra gyakorolt hatds, a 120 csokkenés. A tobbi sor
valtozatlan maradt. Végeredményben tehat a kovetkezo tortént: a vallalkozas 120 egységet forditott
a finanszirozasra, amelybdl 20 eredmény kertilt realizélasra a visszavasarlaskor, ami a miikodés
része, a tényleges pénzkifizetés pedig a konyv szerinti érték 100 egység volt. Felvetddik a kérdés,
hogy mi torténik akkor, ha a bevonasra csak a kdvetkezd évben keriil sor a visszavasarlashoz
képest? A megoldas a tablazatbol latszik, mert az els6 évben a visszavasarlas oszlop a megoldas,
és a kovetkez6 évben a pedig a bevonas oszlop. Azt hozza kell tenni, hogy strukturalis és elemzési
problémat okozhat az a tény, hogy pénzmozgas nélkiili tételt rendeziink a fentieknek megfelelen a
cash flow-kimutatidsban, pedig nem szabadna. Az ilyen helyzetek megoldaséara tesz javaslatot a
standard azzal, hogy a beszdmoldt készit6k flizzenek szoveges magyarazatot a cash flow
levezetéséhez is. Magyarorszagon ez azt jelenti, hogy a kiegészitd melléklet részeként bemutatandd

cash flow-kimutatashoz ujabb kiegészitd mellékletet kellene késziteni. Az el6zéekben bemutatott

' Ez a kovetkeztetés a magyar szamviteli szabalyozasra épiil, erételjesen figyelembe véve a kdnyvvezetési
szabalyokat. Korabban az FRS 1, az IAS 7 magyarazatanal érintettiik a sajat részvények visszavasarlasanak
kérdését. Minden szabalyozas a sajat részvények visszavasarlasat finanszirozasi cash flow-nak tekintette,
fiiggetleniil a bevonas tényétdl. Véleményem szerint ez az értelmezés jobban kifejezi a valésagot még akkor
is, ha ezek a sajat részvények Ujra értékesitésre keriilnek. Ebben az esetben a finanszirozas cash flow-jat
ndvelni fogjak.
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példa egész masképpen is levezethetd, ha figyelmen kiviil hagyjuk a konyvelést és tisztan a
lényegre koncentralunk. Ha elfogadjuk azt a tényt, miszerint a sajat részvénnyel kapcsolatos
tranzakciok a finanszirozasi cash flow-t befolyasoljak, kicsit eltérd végeredményre jutunk az
el6zoekhez képest.

Tartalmilag ez az Gjabb valtozat nem felel meg a szdmviteli torvény sz6 szerinti eldirasainak.
Ehhez figyelembe kell venniink a finanszirozasra vonatkozo azon koncepciot, miszerint csak
tokemozgasok ¢és a tOkemozgasok megszerzésével kapcsolatos koltségek, raforditasok, illetve
bevételek lehetnek részei a finanszirozasnak.'

Ilyen feltételek figyelembe vételével oldjuk meg az el6zd sajat részvény visszavasarlassal és

bevonassal kapcsolatos példat.

14. Tablazat A sajat részvények IAS 7 szerinti elhelyezése a cash flow-kimutatasban:

A cash flow-Kimutatas Vissza- | Yégeredmeny

Ssz. ST S 1sarla (vasarlas és

. SLL VERELED bevonas egyiitt)

1. Adodzas el6tti eredmény - 20
Korrekcio -20
10. | Forgoeszkozok valtozasa - 100 0
Korrekeido 100 0
1. Miikodési cash flow 0 0
22. | Részvénybevonas, tékekivonas — 100 - 100
III. | Finanszirozasi cash flow - 100 - 100
IV. | Pénzeszkozok valtozasa - 100 - 100

Magyarazat a visszavasarlas oszlopban szereplo levezetéshez:

A tényleges pénzkiaramlas a kifizetett ellenérték. Ennek kell megjelennie finanszirozasi hatasként.
A mikddésben szamvitelileg elszamolt €s automatikusan figyelembe vett hatast ki kell sziirni és at
kell helyezni a finanszirozasi cash flow-ba. A visszavasarlas és a bevonas kozott a cash flow hatast
tekintve nincs kiilonbség ebben a megoldasban. A részvények kibocsatasakor is csak a
pénzmozgassal Osszefiiggd valtozast helyezziik el a finanszirozasi részben és nem szerepel benne
az apport hatasa. A sajat részvénynél nem a szamviteli elszamolasi logikat kellene kdvetni a

torvényi szabalyozasban, hanem a tényleges pénzaramlast.

Magyarazat a visszavasarlas és bevonas oszlophoz:
A ,névérték” finanszirozasi cash flow-ban torténé bemutatasa kivaltja az eredmény mikodésben
maradasat, ami viszont a targyévben nem jart pénzmozgassal. Ha nincs pénzmozgas, akkor viszont

ki kell szlirni a hatasat a mikodésbol. A végeredmény a finanszirozasban csapodik le a tényleges

! Ezt az érvelést alatamasztjik a befektetett eszkozoknél ismertetett eléirasok és a bemutatott példak.
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pénzkidramlas Osszegével megegyezden. A jelenlegi torvényi eldirasbol viszont az kovetkezik,
mintha pénzkidramlas 120 lett volna a finanszirozasban és befolyt volna eredményhatasként 20.
Természetesen ez a jelenlegi 20 eredményhatas a részvények kibocsatasanak évében voltak valodi
pénzmozgasok és nem most. Ez az eldiras tehat nem felel meg a cash flow-kimutatdsokkal
szemben tadmasztott elvarasoknak, de megfelel egyfajta szamviteli szempontok szerinti
megoldasnak. Az alkalmazott modszer direktrél indirektre valtott, véleményem szerint teljesen
feleslegesen. Elméletileg a cash flow-ban levezetett hatds a mérlegb6l mar latszik, amelyet
indokolatlan a cash flow-kimutatasban megismételni. A visszavalthato részvények megjelenésével
hasonlé problémakba {itkdziink. E teriileten azonban fel sem vet6dhet egy esetleges forgatasi
szandék, amely a mitkodésbe helyezné az eredményhatast, mivel a visszavasarlas utan kotelezo a
bevonds a gazdasagi tarsasagokrol szold torvény eldirdsai szerint. Az el6zéekben ismertetett

megoldasok végeredményben alkalmazhatok a visszavalthato részvényekre is.

A kotvény és hitelviszonyt megtestesité, sajat kibocsatasu értékpapirok

A 11. és a 16. korrekciés pontok a kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
kibocsatasabol szarmazd pénzbevételek elhelyezését és az ezekre forditott visszafizetéseket
szabalyozza. A mérlegben kotelezettségként bemutatott finanszirozédsi forrasok akar hosszi
lejaratiaak, akar rovidek, minden esetben a finanszirozasi cash flow részeként kell a kimutatasba
beallitani. A szamviteli térvény nem szabalyozta az ezzel kapcsolatos fizetendd kamatok (terhek)
cash flow-kimutatasban valo elhelyezését. Az FRS 1, az IAS 7 allaspontjat mar ismertettem ebben
a kérdésben. Az angol FRS 1 problémas teriiletnek itélve a kamatfizetést, elkiilonitette a tobbi
tevékenyseégtol és a ,.Befektetések és pénziigyi szolgaltatasok hozama” soron kéri a bemutatast. Ez
akkor is igaz, ha t6késitették a kamatot. Itt kell elhelyezni a lizing miatt fizetendé kamatokat is. A
finanszirozas cash flow-jatdl tehat elkiilonitett bemutatast kérnek az angol szabalyozasban. Az IAS
7 barmelyek besorolast elfogadja a tartalom fiiggvényében. Az FAS 95 szerint minden kamat a
miikddési cash flow része, kivéve ha aktivaltak a kamatfizetési kotelezettséget, mert akkor a
befektetés része. A magyar szabalyozasban nincsenek tételes eldirdsok a fizetett kamatok
besorolasara, de a precedensek alapjan az FAS 95-h6z hasonl6 valtozat értelmezendd, azaz minden
kamat a miikddés része. Ebbol kdvetkezden a finanszirozdsban csak a tékemozgasok rendezhetok.
Koénnyl belatni, hogy a fizetendé kamatok ebben az esetben a finanszirozas megszerzésének
koltségét jelentik és tartalmilag a finanszirozasban lenne a helyiik. A magyarorszagi szabalyozas
tehat a kamatoktdl megtisztitott tokearamlasokat engedi be a finanszirozas teriiletére, ami logikus
és kovetkezetes megoldasa a problémanak. Sajnos a jelenlegi szamviteli elszamolasbol nem latszik
a ténylegesen kifizetett targyévi dsszes kamat, amelyet szinte minden szabalyozas szerint be kell

mutatni kiiloén is. Erre a magyar szabalyozas szerint nincs igény, pedig ez Iényeges informacio
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lenne az elemzés szamara.! Az eredménykimutatasban szereplé kapott (jard) kamatok valamint a
fizetendd kamatok sorok jo becslései lehetnek évrdl-évre a tényleges pénzaramlasoknak, ha nincs

lényeges eltérés az egyes évek kozott €s nem jelentds az aktivalt kamattartalom.

Példa kotvénykibocsatasra

A Kotvény” Rt. pénzintézeten keresztiil kibocsatott 1 000 millio Ft értékii, 5 éves futamideji,
valtozéd kamatozasu kotvényt 20X1. julius 1-jén. A kotvényeket a kibocsatd évente aranyos
Osszegben valtja vissza. A kibocsatas koltsége 1 millio Ft volt, melyet a bank az atutalasi
betétszamlardl leemelt. Kamatfizetés évente egyszer, az évfordulokon torténik. Az elsé évi
kamatlab 10%, a masodik évi 8%. (Nem naptari évre!) Bemutatandd a 20X1. és 20X2. évi cash
flow-ra gyakorolt hatas.

15. Tablazat A kdtvénykibocsatas bemutatasaezer Ft-ban

Ssz. A cash flow-kimutatas 20X1. | 20X2. | IAS7 | TAS7
érintett sora 12.31. | 12.31. | 20X1 | 20X2
1. Adodzas elétti eredmény —-51000f —82000{ —51000| —82000
8. Passziv idébeli elhatarolasok 50000 —18000 50 000 —18 000
Korrekcio 1000 —100 000
L Miikodési cash flow —-1000| —100000 0 0
18. | Kotvény kibocsatas bevétele 1 000 000 999 000
23. | Kotvény visszafizetése —200 000 —300 000
III. |Finanszirozasi cash flow 1000 000| —200000| 999000 —300 000
IV. |Pénzeszkozok valtozasa 999 000| —300000| 999 000 —300 000

Magyarazat a 20X 1. évi megoldashoz:

Az adozés el6tti eredmény a 10%-os iddaranyos kamatbol (50 000) és a kibocsatas koltségebol
(1 000) all. Mivel kamatfizetés nem volt a 20X1. évben, passziv idébeli elhatarolast konyveltek az
eredmény hatas érdekében. A miikddési cash flow-ra gyakorolt hatas csak a kibocsatas kifizetett
koltségébdl all, az elszamolt kamattartalom viszont nem jart pénzmozgassal, de nem kell kiilon
figyelmet forditani ra, mert automatikusan kisziirédik az indirekt logika alkalmazasa miatt.
Magyarazat a 20X2. évi megoldashoz:

A ténylegesen kifizetett kamat az elsé évre 10%, azaz 100 000. A II. félévi idéaranyos kamat mar
csak 32 000. A feloldott iddbeli elhatarolas 50 000, ezért az eredmény 82 000 a fordulénapon. A

miikddés cash flow-ja tehat csak a kamatfizetés tényleges hatasat mutathatja. A toketorlesztés

! Lasd a likviditasrol szol6 fejezet végén talalhato mutatoszamok tartalmat. (1.1.1.4. fejezet)
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viszont a finanszirozasban helyezendd el, Osszege az elsé év végén 200 000, ami megfelel az
aranyos 20%-os bevaltasnak.

Az IAS 7 szerinti megoldasok abban kiillonboznek a magyar valtozattol, hogy a fizetett kamatok és
a kibocsatas koltségei mind-mind a finanszirozas cash flow-jaban elhelyezhet6k, ha ugy itéljiik
meg a hovatartozasat. Véleményem szerint a maga modjan ez a megoldas még tisztabb képet ad az
adott helyzetrél. Vannak természetesen hatranyai is, mivel nem latszik a kamatfizetés tényleges

Osszege. Ezért kiilon bemutatast kér az IAS 7.

4.1.1.8. Hitelek és kolcsonok, hosszu lejaratra nyujtott
kolesonok, bankbetétek

A 12. és a 17. korrekcios pontok a hitelek és kolesondk cash flow struktiraban torténd elhelyezését
szabalyozza. Az Szt. megfogalmazasa nem tesz kiilonbséget a felvett rovid és hossza lejarath
hitelek, kolesonok kozott, minden ezzel kapcsolatos mozgast tisztan pénzmiiveletnek tekint és a
finanszirozasi cash flow részeként kell bemutatni. Fontos kihangsulyozni, hogy a cash flow-
kimutatas ezen sorain csak a tdkemozgasokat kell szerepeltetni, azaz a hitel, kolcson felvétet és
ezek torlesztését. A konkrét szabalyozas minden hitelt és kdlcsont tovabbi tartalmi vizsgalat nélkiil
ezen sorokon mutattat be a cash flow-kimutatasban. Az FRS 1 angol szabalyozasban a ,,cash”
fogalmanal tisztaztak, hogy ebbe a kategoriaba tartozik a folyoszamlahitel, mivel nem miikodési,
befektetési vagy finanszirozasi tevékenységet érint, hanem inkabb a vallalkozas pénzgazdalkodasi
tevékenységének a része, ezért nem kell kiilon kiemelni. A magyar eldirasok azt sem vizsgaljak,
hogy a hitel a miikodést, befektetést, vagy éppen a finanszirozédst szolgalja. A mindennapi
(atmeneti) finanszirozasi problémék megoldasdra gyakran alkalmazzdk a hazai vallalkozasok a
rulirozo6 hitelek felvételét, amelyet a visszafizetés utdn a megallapodas szerinti 6sszegben ismét
igénybe lehet venni. A magyar szabalyok nem ejtenek szot a nettosithatosag kérdésérol. Az Osszes
korabban ismertetett szabalyozas viszont igen, koztiik a nemzetkozi is foglalkozik a kérdéssel. E
szerint a rulirozé hitel lehet a finanszirozasi cash flow része, de nettosithatd a pénz ki- és
bearamlasok Gsszege.! Valoban célszerii a nettositas, mert félrevezetd informacidt nytjthat az éven
beliili brutté mddon bedllitott hitel felvét és hitel visszafizetés halmozott Gsszege. A magyar
szabalyozasban célszeriien az IAS 7 szerinti megoldast kellene alkalmazni.

A hitelek ¢és kolcsondk pénzbevételt eredményezd tranzakcidja tulajdonképpen a hitelek
folyositasa. Ha a folyositas nem torténik meg, nincs pénzmozgas sem, tehat cash flow-ra gyakorolt
hatast sem szabad bemutatni. Tekintsiik 4t az alabbi példakat a téma problémainak jobb feltarasa és
érthetésége érdekében. Ezekre sincs utalas a magyar gyakorlatban, de korabban az FAS 95

targyalasanal ez a kérdés mar felvetddott. Latszolag a magyar szabalyozas megelégedett a hitelek

'IAS 7 22. § b) pontja, 23. § ¢) pontjai alapjan.
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felvételének és torlesztésének bemutatdsaval, de a gyakorlatban eléforduld finanszirozasi formak

mas-mas végeredményre vezetnek a cash flow-kimutatasban.

Példa a hitelek felvételére és torlesztésére.

1. Targyi eszkdz beszerzésére felvettiink 50 000 eFt beruhazasi hitelt, amelyet a bank
elszdmolasi betétszamlankra atutalt. Az eszkdz beszerzése a beruhdzasi szallitoktol
megtortént, iizembe is helyezték az idészakban. A tényleges beszerzési ara 60 000 eFt volt,
amelyet teljes egészében kiegyenlitettiink. Torlesztésre kifizettiink 5 000 eFt-ot, kamatra
1 500 eFt-ot.

2. Minden azonos az 1. valtozattal, de a hitelfolyositas nem tortént meg, a bank a szallitot
kozvetleniil egyenlitette ki.

3. Minden azonos az 1. valtozattal, de a fizetett kamat felét aktivaltak.

16. Tablazat  Hitelek felvétele és torlesztése

Ssz. A cas}l ﬂow—ﬁmutatés L. 3 3.
erintett sora
1. Adozas elotti eredmény —1500 —1500 - 750
Szallitoi kotelezettség valtozasa 0 0 0
L Miikodési cash flow - 1500 —-1500 - 1750
14. | Befektetett eszk6zok beszerzése —-60000| —10000| —60 750
II. Befektetési cash flow —-60000f —-10000| —60 750
19. | Hitel és kolcson felvétele 50 000 0 50 000
24 Hitel és kolcson visszafizetése —5000 —-5000| -5000
III. | Finanszirozasi cash flow 45 000 —-5000 45 000
IV. |Pénzeszkozok valtozasa -16500f -16500| —16 500
Magyarazat:

1. A hitel felvétele ndvelte a finanszirozasi cash flow-t, azaz a finanszirozasi forrasokat. Ez a pénz
bearamlas a szallitd kifizetésekor kiaramlott 50 000 6sszegben. Sajat erébol is fizetett a vallalkozas
10 000-et. A hitel be és kidramlasanak hatasa megjelent a befektetett eszkoz beszerzése soron, ahol
a sajat és idegen finanszirozas egyiittes 0sszegének hatasat latjuk.

2. Mivel nem tortént folydsitas, pénzmozgas sem keletkezett. Az eszkdz ndvekedését nem vehetjiik
figyelembe a hitelbdl tortént finanszirozas miatt, és hitel felvét sem tortént a cash flow-kimutatas
szempontjabol. A hiteltorlesztésre torténd kifizetés azonban a finanszirozas részt érinti, de nem
lehet része a befektetésnek. A befektetésbe ebben a pillanatban csak a sajat erdbdl ténylegesen
kifizetett rész allithaté be pénzkidramlasként. Ez azonos azzal a szituacidval, amikor a befektetett
eszk0z beszerzés témakorét targyaltuk és nem fizettiik ki a szallitokkal szembeni tartozasunkat. Ha

ennek a valtozatnak a megoldasa nem lenne teljesen egyértelmii és vilagos, akkor segiti az
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eligazodast az IAS 7 pénziigyi lizing alapjan torténd eszkdzbeszerzés példaja, amelyet a
finanszirozasi cash flow részbe sorolnak.'

Ezzel a megoldassal egyet lehet érteni, azonban a tényleges eszkoz és tokeszerkezetre gyakorolt
hatasok igy kimaradnak a cash flow-bol, ami hatranyos a beszamolot olvasé szamara. Minden
szabalyozas valamilyen szinten kijelentette, hogy pénzmozgas nélkiili tételek a befektetésben és a
finanszirozasban nem szerepelhetnek. Ha tehat nincs folydsitas, mint példaul a pénziigyi lizingnél,
eleve csak a finanszirozasi pénzkiaramlas tud megjelenni a levezetésben, példaul amikor
pénzkifizetés torténik a lizingtartozasra. Minden mas, a szamvitelben elszamolt egyéb gazdasagi
eseményt eliminalni kell a cash flow-bol. Mindezt jol tiikkrozik a bemutatott végeredmények,
amelyek nem valtozhattak meg a kiilonb6zo feltételek kozott, ha a pénzkiaramlas ténylegesen

16 500 eFt volt.

Hosszi lejaratra nyudjtott kolesonok, elhelyezett bankbetétek.

A 13. és 18. korrekcids pontok a pénziigyi befektetésekbol kimaradt részeket szabalyozza, igy a
hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok, illetve elhelyezett bankbetétek cash flow-beli bemutatasat. A
magyarazatbol egyértelmtinek tlinik, hogy a hosszi lejarati kolcsondk és bankbetétek a
finanszirozasi cash flow részbe tartoznak. Ezt azért fontos kiemelni, mert az ezzel foglalkozo
nemzetkdzi standard inkabb a befektetési cash flow részt részesiti elonyben. Példaul egy
anyavallalat tartosan ad kolcsont leanyvallalatanak. Ebben a szituacioban nem befektetés torténik,
hiszen egy konszolidalds esetén az ebbdl szarmazd hozamok, raforditasok és az eredmény
kisziirésre kertil, valamint az adéssag konszolidalas keretében a kovetelés és kotelezettség jellegli
tételek is. Egy konszolidalt cash flow kimutatasban ez a mozgas egyaltalan nem szerepelne, mert a
pénz el sem hagyta a konszernt. Vita targya lehet az az eset, amikor koron kiviili vallalkozasnak
nyujtanak kolcsont tartdésan, mert ez valdban inkabb befektetés, mint finanszirozas. Ekkor vizsgalni
kellene, hogy nem hitelintézeti tevékenységet folytat-e a vallalkozads, ami engedélyhez kotott
tevékenység.

A rovid lejaratra nyujtott kolesonokrol nem rendelkezik kiilon a szamviteli torvény, ezért tobbféle
elhelyezési kérdés vetddik fel. Az egyik megoldas az lehet, hogy minden vallalkozas ugy kezeli,
ahogy elhelyezte a mérlegben az adott kdlcsont (Egyéb kdvetelés), €s a forgoeszkozok valtozasa
kozott szerepel. A partner cég felvett kolcsonként tartja nyilvan, erre viszont tételes eldirds van a
szamviteli torvényben, és ekkor a finanszirozasi cash flow részben kell elhelyezni. Egy masik
értelmezés is lehetséges, miszerint az adott kolecsonnél sem tesziink kiilonbséget a rovid lejaratra
adott ¢s a tartosan adott kdlcsonok kozott (Lasd a kotelezettségre vonatkozo értelmezést a 11. és

12. korrekciés pontokban a partner szempontjabol!) Igy minden adott kolcsont kiemeliink a

"IAS 7 17. § (e) pontja alapjan. De az FAS 95 szerint is az értékesitéssel kozvetleniil kapcsolatos hitelek
torlesztése finanszirozasi pénzkiaramlas. 17. § c¢) ponthoz kapcsolddo 6. szamu labjegyzet alapjan.
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finanszirozasi teriiletre. A lekotdtt bankbetétek minden ismertetett szabalyozas szerint a

finanszirozasi részben talalhatok, mint hosszabb lejaratra nyujtott kdlcsonok.

4.1.1.9. Véglegesen kapott és atadott pénzeszkozok

A 14. és 19. korrekcids pontok a véglegesen kapott és atadott pénzeszk6zok cash flow-ban torténd
elhelyezését szabalyozza. Minden végleges pénzeszkoz atadas €s atvétel a finanszirozasi cash flow
része az Szt. szerint. Kiilonbséget kell azonban tenni a jogszabaly alapjan torténd atadas, atvétel és
az eredmény terhére, javara elszamolt atadas és atvétel kozott. A jogszabaly alapjan torténé atadas,
atvétel a sajat toke elemeit érinti, a toke- vagy eredménytartalék formajaban. Ezek az események
tisztan pénzmiiveletek, tehat jogosan a finanszirozasi részbe tartoznak. Ha eredményen keresztiil
torténik az atadas vagy atvétel, akkor egy eredményhatékony gazdasdgi eseményt konyveltiink,
ami végeredményként megjelenik az Adozas eldtti eredményben, tehat része a miikddési cash
flow-nak. Az Szt. elbirdsa szerint ezt a hatast at kell helyezni a miikodési cash flow-bol a
finanszirozasi cash flow-ba. Az athelyezés gy torténhet, hogy csokkentjiik, vagy ndveljik az
adoézas elotti eredményt annak fiiggvényében, hogy kaptuk vagy atadtuk a pénzeszkozt. A
gyakorlatban célszerli az adozas el6tti eredmény sort tovabb részletezni, bemutatva a korrekcios

okokat. Természetesen mindez szoveges magyarazattal is helyettesithetd és alatamaszthato.

Példa a pénzeszkozok atadas-atvételének kezelésére

Az adozas eldtti eredmény altalanossagban legyen 1 000 egység, amely annak fliggvényében

valtozik, hogy milyen gazdasagi esemény kovetkezett be a konkrét példaban.

Tekintsiik at a kovetkezo eseteket:

1. Pénzeszkoz atadasa eredmény terhére 500 egység.
Pénzeszkoz atadasa jogszabaly alapjan a sajat tOke terhére, 500 egység.
Pénzeszkoz atvétel a mitkodés koltségeinek ellentételezésére, 600 egység.

Pénzeszkoz atvétel fejlesztési célra, 600 egység.

vk wD

Pénzeszkoz atvétel jogszabaly alapjan a sajat téke javara, 600 egység.
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17. Tablazat  Pénzeszkdzok atadasa és atvétele

Pénzeszkoz atadas Pénzeszkoz atvétel
Joosza- Eredmény javara Joosza-
Cash flow-kimutatas érintett | Eredmény ‘:)g;l 2™ "Koltsé- | Fejlesz- (;)g;l a
sorai terhére alapj}zim gekre L alapj};'m
célra
1. P 3. 4. 5.
1. Adozas elotti eredmény 500 1000 1600 1000 1000
Korrekcio pénzeszkozok atadasa miatt + 500 - — — -
Korrekcio pénzeszkozok atvétele miatt - - - 600 - -
8. Passziv idobeli elhatarolasok valtoz. — - — 600 —
Korrekcio a halasztott bevételeken - - - - 600 -
I. Miikédési cash flow 1000 1000 1000 1000 1000
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz - - 600 600 600
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 500 —-500 - - -
I11. Finanszirozasi cash flow -500 -500 600 600 600
IV. Pénzeszkozok valtozasa 500 500 1600 1600 1600

Magyarazat a tablazat egyes oszlopaihoz:

1.

oszlop: Mivel a pénzeszkdz atadasa az eredmény terhére tortént — rendkiviili raforditas volt —
ezért az eredményt novelni kellett az atadott pénzeszkdzok értékével, mert az a finanszirozasba
keriilt athelyezésre.

oszlop: A jogszabaly alapjan torténd atadaskor a sajat toke valamelyik eleme csokkent, nem
volt eredményhatas, ezért korrekciora sem keriilt sor. Az adozas el6tti eredmény valtozasat is
ez okozta az 1. oszlop feltevéséhez képest.

oszlop: Az atvett pénzeszkozok esetében meg kell kiilonboztetni a koltségek, raforditasok
ellentételezésére kapott pénzeszkozoket a fejlesztési céli pénzeszkozoktol. A 3. oszlop
megoldasa szerint az atvett pénz része az adozas elotti eredménynek, €s azt a mikddésbol ki
kell venni és at kell helyezni a finanszirozasba.

oszlop: A fejlesztési céllal kapott pénzeszkozok halasztott bevételként keriilnek elszamolasra
és az athelyezéskor a halasztott bevételeket kell csokkenteni, ezzel egyidejiileg novelve a
finanszirozasi cash flow-t. A 8. Passziv iddbeli elhatarolasok soron azért van 0 érték
végeredményben, mert a konyvelés soran elszamoltunk ide + 600-at akkor, amikor az ad6zés

elotti eredményt csokkentettiik. (Ez okozza a valtozast a kiindulé feltételekben.) A miikodésbol

104



4. A szamviteli torvény szerinti cash flow-kimutatas dr. Veit Jozsef

a finanszirozasba torténd athelyezéskor viszont — 600-at kell innen kivezetniink. (Ebben a
megoldasban azt is vélelmeztiik, hogy a pénz még nem keriilt felhasznalasra fejlesztési céllal.)
5. oszlop: A jogszabaly alapjan torténd atvételnél nincs korrekciod, mert eredményhatas sincs,

hiszen kozvetleniil sajat tokét érint6 gazdasagi eseményt konyveltiink.

Az Szt. 7. szamu mellékletének cash flow soraira vonatkozd magyarazatokban emlitésre kerdilt
még a véglegesen kapott pénzeszkdzok vonatkozasaban az idébelileg elhatarolt rész kimutatasbeli
kezelése. Ha fejlesztési célra kaptuk a pénzeszkozt, akkor halasztott bevétel keletkezik a passziv
idébeli elhatarolasokon. A pénzmozgas ténylegesen bekdvetkezett, és az Szt. eldirasa szerint ennek
a finanszirozasban a helye, ezért a passziv id6beli elhatarolasok (halasztott bevétel) sorat
csokkenteni kell, a finanszirozasi cash flow 21. sorat a Véglegesen kapott pénzeszkozoket pedig
novelni. Felvetodik a kérdés, hogy mi torténik a kovetkezd években, azaz mi torténik akkor,
amikor elkezdjiik elszdmolni az amortizaciét és feloldjuk a halasztott bevételt. Ebben az esetben
mar egy befektetett eszkoz felhasznalasardl van szo, ahol az amortizacio korrekcios tétel lesz
automatikusan. A halasztott bevétel felolddsa az indirekt logika alapjan automatikusan kiesik a
mikodési cash flow-bol, tehat kiilon nem kell korrigdlnunk semmit ez tigyben. Ezzel a
megoldassal azt is feltételeztiik, hogy nem kivanjuk a befektetett eszkdz élettjat megpantlikazott
pénzaramlas nélkiili korrekciokkal kovetni a jovOoben, mert az elhasznalodas iddszakaban mar
érdektelen kérdés, hogy mibdl finansziroztuk azt a megszerzéskor. Ezek az elméleti kozelitések
természetesen vitara adhatnak okot, annak fiiggvényében, hogy mi a cash flow-kimutatas

Osszeallitasanak célja. Nézziink ennek alataimasztasara egy szamszaki példat:

Példa a fejlesztési timogatasok bemutatisara

Fejlesztési tamogatas cimén befolyt 3 000 eFt, amelybdl egy targyi eszkozt vasaroltak. Az eszkoz

targyévben elszdmolt amortizacidja 150 eFt wvolt. Ezen kivil a miikodési koltségek

ellentételezésére kapott a tarsasag 1 200 eFt-ot, amelyet fel is hasznalt.
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18. Tablazat

Fejlesztési tamogatasok

Cash flow-kimutatas érintett sorai Osszeg
1. Adozas el6tti eredmény 0
Korrekcidk — péngeszkoz ctvétel miatt —1200
- fejlesgtesi  timogatisok - 150
Srtskesskhens
4. Elszamolt amortizacid 150
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozésa 2 850
Korrekci6 a fejlesgtési taimogatisok miatt -2 850
I. Miikodési cash flow —1200
14. Befektetett eszk6zok beszerzése -3 000
15. Befektetett eszk6zok eladasa
16. Kapott osztalék
I1. Befektetési cash flow -3 000
17. Részvénykibocsatas, tokebevonas ..
21. Véglegesen kapott pénzeszkozok 4200
22. Részvény bevonas, tékekivonas ..
III. Finanszirozasi cash flow 4200
IV. Pénzeszkozok valtozasa 0

A levezetésbdl kitlinik, hogy a bearamlott pénzek teljes egészében felhasznalasra keriiltek. A
kapott pénzeszkozok a finanszirozasi cash flow részben jelennek meg. Ami gondot okoz, az az
eddig elszamolt amortizacio, hiszen a 4. soron is bemutatasra keriilt, ezért halmozott informacio
szerepel a levezetésben, igy a miikodésbol ki kell szlirni és at kell helyezni a finanszirozasba. (A

150 ugyanis feloldasra kertilt a halasztott bevételekbdl!)
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4.2. A szamviteli torvényben nem rendezett
korrekciok

A szamviteli torvény cash flow-kimutatasra vonatkozo mellékletében megemlitette a
torvényalkoto, hogy a korrekcids tételek felsorolasa nem teljes korti. A teljes kortiségre torekvés
nem is lehet célja a cash flow-kimutatas Osszeallitdsanak, tekintettel arra, hogy indokolatlanul sok
munkaraforditassal lehetne minden, cash flow-t érinté eseményt pontosan feltdrni. A nemzetkozi
standard megfogalmazasa tartalmazza a ,,becslés” kifejezést, ami feltételezi az esetleges kisebb
pontatlansagok elfogadasat. Ez Osszhangban van a konyvvizsgalat célkitlizésével is, mivel a
megbizhatd ¢és valos 0Osszképrol kell meggy6zddnie a konyvvizsgalonak, ehhez kell kelld
bizonyitékot szereznie a vizsgalodasok soran, és nem a forint —filléres levezetés a cél. Sajnos a
szamviteli torvénybdl kimaradt a pontos cash flow definicio, ezért vitara adhat okot az 9sszeallitas
pontossagara vonatkozo elvaras. A korrekciok magyarazatanal igyekeztem tipizalni az egyes
eseteket, felhivni a figyelmet a kozos tulajdonsagokra, illetve eltérésekre. A cash flow-kimutatas
Osszeallitasanak alapjaul szolgalé gazdasagi események teljes feltarasara azonban nem
vallalkozhatok, de kisérletet tehetek a problémas teriiletek egy-egy részének bemutataséaval,
analogiat teremtve egy ujonnan felvetddd esemény (helyzet) megoldasara. Nézziink néhany nem
nevesitett problémdat a magyar gyakorlatbol, amellyel a beszamol6 készité gyakran szembe talalja
magat. (Ezek részben eredménysemleges, részben eredményhatékony tételek, és altalaban nem

jarnak pénzmozgassal.)

A cash flow-kimutatas osszeallitasanak néhany technikai problémaja

e Az Szt. el6irdsai szerint gyakran talalkozunk atsorolasokkal. Az atsorolasokat legalabb a
mérlegben végre kell hajtani, de ezek nem jartak pénzmozgassal, igy a cash flow-kimutatasban
torzitd tényezOk lehetnek, amennyiben jelentdsek, lényegesek. Ezeket az atsorolasokat a cash
flow-ban nem kellene figyelembe venni. (Az atsorolas eldtti allapot alapjan kell a kimutatast
elkésziteni.) Azok a vallalkozasok, amelyek a szamviteli politikajuk alapjan konyvelik az év
végi atsorolasokat, kiilon figyelmet kell, hogy forditsanak a cash flow-kimutatasba beallitott
aggregalt értékek felhasznalhatdsagara. Példaul, emlitsiik meg itt a hosszua lejarata hitelekbdl a
kovetkezd évben esedékes rész atsorolasat a rovid lejarata hitelek kozé. Forgalmi adatként
ezek Ggy viselkednek, mintha valos gazdasagi események lennének, azaz a hosszu lejarati
hitelt torlesztettiik, a rovid lejaratut pedig felvettiik az adott id0szakban, pedig semmiféle
pénzmozgas nem tortént. A konyvelés tehat jelentés mértékli halmozodasokat takarhat,
amelyek egyébként nem jelentenek hibakat a beszamolé tobbi részének elkészitésekor, de a

cash flow 0sszeallitasakor a kiszlirésiikkel foglalkozni kell.
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A targyi eszk0zok beszerzését a gyakorlatban tobbnyire beruhdzasként szamoljak el, majd sor
keriil az eszkoz tényleges lizembe helyezésére. Ebben a pillanatban a beszerzések mechanikus
Osszegzésével halmozott adatot szerepeltetiink a novekedések kozott, a targyi eszkozok kdzotti
csokkenés pedig ugyancsak nem igazi csokkenésnek szamit. Az aktivalas példaul nem jart
pénzmozgassal, tehat még egyszer nem veheté figyelembe ez a vagyonvaltozas. (Ezek az
informaciok a kiegészitd melléklet befektetési tiikdr részében megtalalhatok.) Tovabbi hiba
lehetdség van az aggregalt forgalomban, mivel a vallalkozas szamviteli politikaja szerint nem
biztos, hogy minden targyi eszkdz beszerzést keresztiil vezetnek a beruhazasokon. Jelenleg
erre nincsenek kotelezo érvényi eldirasok.

A cash flow-kimutatds 6sszeallitasa soran, amikor a forgalmi adatok feltarasara keriil sor, és
vizsgaljuk azok tartalmat, gyakran taladlkozunk konyvelési hibak javitdsaval, ahol nem a
negativ storné modszerét alkalmazzak, hanem az eredeti konyvelési tételt forditva konyvelve
javitanak. Ez mind a befektetési, mind finanszirozasi cash flow Osszeallitasakor

kikiiszobolend6 forgalmi adatok, ha jelentésen vagy lényegesen torzitanak.

A cash flow-kimutatas osszeallitasanak néhany tartalmi problémaja

Devizés tételek év végi értékelése a cash flow-kimutatdsra nem hathat, mert csak a pénzben
realizalt arfolyam-kiilonbozet lehet a része. Ebbdl kovetkezéen az értékelés hatdsat ki kell
szlirni, hiszen a mérlegben szerepld vagyonrészek allomanyvaltozasat befolyasoltak ezek a
pénzmozgas nélkiili tételek és ez altal az eredményt is. Példaul év végén a beruhazasra
elszamoltak felvett hitel miatt arfolyamveszteséget. Ertelemszerien nem okoz problémat a
miikddési korben kimutatott vagyonrészek értékelése, mivel automatikusan kisziirédik a hatasa
az indirekt mddszerbol kovetkezden. Itt is akkor van probléma, ha a befektetés vagy a
finanszirozas teriiletét érinti az értékelés. Kiilonleges helyzetben van maga a deviza és valuta
értékelésébdl szarmazo kiilonbozet. Ha nem tekintjik pénzmozgasnak, akkor szamszaki
levezetési problémak lesznek. Altaldban az ezek értékelésébél szarmazé arfolyam-
kiilonbozeteket célszerii kiilon soron bemutatni a szamszaki egyeztethet0ség érdekében. A
szamviteli torvény szerint ezt az értékelést a gyakorlatban nyugodtan tekinthetjiik tényleges
pénzmozgasnak, semmiféle problémat nem okoz, de ez a megoldas nem felel meg az IAS 7
szabalyozasanak, de a tobbi ismertetett koncepcionak sem. A devizés tételek atvaltasanak
szabalyaival az IAS 7-r6l sz6l6 fejezetben mar korabban megismerkedhettiink, az atvaltaskor
alkalmazhaté arfolyamok kérdésével itt mar nem foglalkozom. A bemutatott esettanulmanyban
talalhatdo konkrét devizas értékelés, amely eszk0zok beszerzésével fiiggdtt Ossze, és a

kiszlirését a példaban megoldottuk.
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e Sajat eloallitast eszkozok aktivalt értékének kezelése a cash flow-ban ugyancsak nem kertilt
nevesitésre, ha befektetett eszk6zok létrehozasara keriilt sor. Problémasnak mindsitheté az
eset, mivel vizsgalni kell a pénzmozgés targyévi bekovetkezését. Ha nem tortént meg a
kifizetés, az eredmény korrekciora szorul, mert a befektetett eszk6z sem lehet a cash flow
része. (Lasd a bemutatott esettanulmany erre vonatkozo részeit!) Ha a létrehozott aktivalt sajat
teljesitmény forgoeszkoz, példaul sajat eldallitasu gongyoleg, akkor nem okoz a levezetésben

gondot, és nem is kell kiilon érdemben foglalkozni vele.

Példa a sajat eldallitasu forgd és befektetett eszkozok cash flow-kimutatasban torténéd
bemutatasara
A) valtozat: forgéoeszkoz
Sajat gongyoleg eloallitas felmeriilt koltsége az idészakban legyen 2 500 eFt. Ebbdl bérkdltség
1 000 eFt, bérjarulékok 335 eFt, anyagkoltség 800 eFt, igénybe vett szolgaltatasok koltsége 365
eFt. A bérek és azok jarulékai még nem keriiltek kifizetésre, a beszerzett anyag felét, az
igénybevett szolgaltatasokat teljes egészében kifizettiik a szallitoknak.
B) valtozat: targyi eszkoz

A termelési koltségek és a pénzaramlasok az A) valtozatnal ismertetettekkel megegyeznek.

19. Tablazat  Sajat elallitasu eszk6zok aktivalt értéke

Cash flow-kimutatas érintett sorai . A) . B)
valtozat | valtozat
1. Addzas el6tti eredmény 0 0
:5'.‘i3efektetett eszkozok értékesitésének eredménye
6. Szallitok allomanyvaltozasa 400 400
Korrekci6 a pénzmozgas hianya miatt —400
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanyv. 1335 1335
Korrekcid a pénzmozgas hianya miatt - 1335
10 Forgoeszk6zok valtozasa -2500 0
I. Miikodési cash flow — 765 0
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - 765
I1. Befektetési cash flow 0 - 765
II1. Finanszirozasi cash flow 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa — 765 — 765
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Magyarazat a megoldashoz:

A) valtozat: tekintettel arra, hogy az informaciok automatikusan kovetkeznek a szamviteli
elszamolasokbol, nincs kiilon teendd, az indirekt logika alapjan minden a helyén van. A
kiaramlott pénzosszeg egyenld az anyagok felével (400 eFt) és az igénybevett
szolgaltatasok teljes Osszegének kifizetett osszegével (365 eFt). Ertelemszertien mindkét
valtozat ugyanarra a végeredményre kell, hogy vezessen.

B) Valtozat: a levezetést azzal kellene kezdeni, hogy az adott beruhazas tekintetében milyen
kifizetésekre keriilt sor. Ez sajnos nem biztos, hogy latszik automatikusan a konyvelésbol,
ezért ezt a direkt elemet el6 kell allitani a szamviteli nyilvantartasokbol. Ha sikeriil, akkor
is problémak vannak, mert a szallitokat és az egyéb rovid lejarati kotelezettségeket is gy
kellene tovabb tagolni, hogy kozvetleniil valaszt kapjunk a korrekcids 6sszegekre. Ezzel a
témaval mar kordbban is talalkoztunk, miszerint kovetelmény a kiegészitd mellékletben
szereplé informaciok kozvetlen alatamasztasa a konyvvezetésbdl, a mérleghez és
eredménykimutatashoz hasonléan. Véleményem szerint az ilyen mélységli részletezés a
konyvvezetésben irredlis, minden teriiletre kiterjedéen pedig teljesen felesleges, mert a

jelentés munka novekedés nem all majd aranyban a nyert informaciok hasznossagaval.'

e Apport bevitel, amely nem jar pénzmozgéssal, de strukturalis atrendezddést okoz, szintén
foglalkozni kell. Vizsgalando, hogy befektetett eszkozt, vagy forgoeszkozt adtunk-e apportba.
Bekdovetkezett a bejegyzés, vagy még az Egyéb kovetelések mérlegtételben szerepel? Tartos
részesedés keletkezett, vagy csak egyéb részesedés. (Ez utobbi forgoeszkozként szerepelne a
mérlegben.) Ha forgoeszkozt érintett az apportba adas (csdkkenés), akkor automatikusan az
indirekt logikan beliil megoldddik a szamszaki egyezOség problémaja, nem kell tenni semmit.
Ha befektetett eszkdz, akkor annak csokkenése nem része a Befektetett eszk6zok eladasa
sornak, és a konyvelésben kimutatott realizalt eredményt ugyancsak ki kell sziirni az Egyéb
kovetelésekkel egylitt. Ha mar a részesedések soron szerepel a befektetés, akkor ez nem lehet
része a befektetett eszkozok beszerzése sornak, a csokkenés nem része a befektetett eszk6zok
eladasa sornak, tehat csak az ad6zas elodtti eredményt kell kisziirni, ami a rendkiviili bevételek
¢és raforditasok sor kiillonbdzeteként keletkezett. Az eredmény kiszlirését célszerli az Adozas
elotti eredmény soron végrehajtani. Esetleg szoba johet a Befektetett eszkdzok értékesitésének

eredménye sor is, bar véleményem szerint nem ez az igazi tartalma.

Példa az apportba adasra
A/1. valtozat: 100 milli6 forint értéki arukészlettel beszalltunk egy vallalkozésba, a tarsasagi
szerz6dés szerinti érték 120 milli6 forint. Az apport rendelkezésre bocsatdsa megtortént, a

cégbejegyzés még nem.

12000. C. tv. 161/A. § (1) bekezdése alapjan.
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A/2. valtozat: Megtortént a cégbirdsagi bejegyzés.

B/1. valtozat: Targyi eszkozt vittliink apportba, tobbi feltétel azonos az A/1-el.

B/2. valtozat: A cégbejegyzés is megtortént.

20. Tablazat  Apportba adas

Cash flow-kimutatas érintett sorai A/l. A/2 B/1. B/2.
1. Adozas el6tti eredmény 20 20 20 20

Korrekcio: apportba adas miatt -20 -20 -20
10. Forgoeszkozok valtozasa -20 100 -120

Korrekcio apportba adas miatt - 100 -120

I. Miikodési cash flow 0 0 0 0
14. Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0 0
15. Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
I1. Befektetési cash flow 0 0 0 0
I11. Finanszirozasi cash flow
IV. Pénzeszkozok valtozasa 0 0 0

Magyarazatok:

A/l. Az apportba adas eredményhatasa a miikodésben csapodott le, de a forgoeszkozok ellentétes
iranya hatasa (— 100 arukészlet csokkenés, és 120 Egyéb kovetelés novekedés) semlegesiti ezt. A
megoldasbol is latszik, hogy nincs érdemi teenddnk a levezetés soran.

A/2. A befektetett eszkozok 120 millio forinttal ndvekedtek, de nem lehet része a befektetési cash
flow-nak, mert nem tortént pénzmozgas. Ezért a direkt elem kihagyasa mellett, ki kell szlirni a 20
eredményt, és a 100 arukészlet csokkenés hatasat is. Osszességében tehat nulla lesz a cash flow-ra
gyakorolt hatas.

B/1. Ha targyi eszkozt adunk apportba és nem torténik meg a cégbirdsagi bejegyzés, akkor a
befektetett eszkozok csokkenése mint direkt elem kimarad a cash flow levezetésbol, de ki kell
hagyni a forgoeszkdzok kozotti Egyéb koveteléseken szereplo 120 tarsasagi szerzddés szerinti
kovetelés értéket is. Ismét csak azért keriil sor korrekciora, mert a muikodési teriilet all
kapcsolatban a befektetéssel. Egy befektetésben 1évo direkt elem hianya kivaltja a miikddésben
1évo aggregalt értékek helyesbitését is.

B/2. Ha a bejegyzés megtortént, akkor csak az eredményhatast kell kiszlirni a miikdésbol a
szamszaki egyezOség érdekében. A befektetett eszkdzok kozott szerepld részesedések novekedése

is kimaradt, illetve kimaradt a targyi eszk6zok csdkkenésének hatasa a pénzmozgés hianya miatt.
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e Uzleti vagy cégérték keletkezése hogyan hat a cash flow levezetésre? Mi torténik akkor, ha
negativ lizleti vagy cégérték keletkezik?
Pozitiv iizleti vagy cégérték keletkezése esetén a beszerzés jellemzden pénzmozgashoz
kapcsolodik'. A megszerzés évében, mint immaterialis vagyonrész novekedés keriil
elszamolasra a szamvitelben, a cash flow-kimutatasban pedig a befektetett eszkdzok
beszerzésére forditott kiadasként szerepel. A kovetkezé években a cash flow-kimutatasra

nincs hatassal, ezért kell az amortizacidjaval a miikddési cash flow-t helyesbiteni.

Példa az iizleti vagy cégérték keletkezésére

A) A 3.6.3. fejezetben a problémak targyalasahoz felvetett példat folytassuk és egészitsiik ki:
Vételar: 50, Atvett eszkozok piaci értéke: 100, melybdl befektetett eszkdz 70, készlet 20,
kovetelés 10 egység. Atvett kotelezettségek (terhek) szamviteli torvény szerint értékelt
értéke: 60, melybdl hosszl lejarata kotelezettség 20 (beruhazasi hitel), rovid lejaratt pedig
40 egység (ebbol forgdeszkoz hitel 25).

C) Az atvett eszkdzokben 5 pénzeszkoz is volt.

21. Tablazat  Uzleti vagy cégérték
Cash flow-kimutatas
A/l. A/2 A/3. B. C.
kiemelt sorai
1. Adozas el6tti eredmény 0 0 0 0 0
Szallitoi kotelezettségek valtozasa 0 0 0 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 15 0 0 0 0
10. Forgoeszkozok valtozasa -30 -30 0 0
I. Miikodési cash flow - 15 -30 0 0
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 80 -20 -50 —45 —45
15. Befektetett eszk6zok eladasa
I1. Befektetési cash flow —80 —20 -50 —45 —45
Hitel, kolcson felvétele 45
III. Finanszirozasi cash flow 45 0 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa -50 -50 -50 —45 —45

' Az iizleti vagy cégérték keletkezésének az a véltozata, amikor az eszkozok és kotelezettségek keriilnek
atvételre, tovabbi problémakat vet fel. Hova sorolandok az atvett eszk6zok és kotelezettségek, az atvétel
pedig mennyiben jart pénzmozgassal valdjaban. Az eszk6zok és kotelezettségek eltérése allitando szembe az
ellenértékkel. Ez a cash flow szempontjabol kezelhetetlen probléma véleményem szerint, tehat célszerlien
kiilon magyarazatot sziikséges irni a levezetéshez. Mint pénzmozgassal nem vagy csak részlegesen jard
tételek a direkt elemek koziil eliminalandok, de az eliminalas mértéke is nehezen hatarozhatd meg. Az
indirekt logikdban ezek nem lennének kérdések, mivel az allomanyvaltozasok ellentétes iranyu mozgasai

semlegesitenék egymast. A témat érintik az IAS 7 39-42. §-ai, amelyet a 3.6.3. fejezetben targyaltam.
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Magyarazat az A/1. valtozathoz:
A megoldas formailag indirekt logikan alapul mindeniitt, koveti a szamviteli elszdmolas
szabalyait. Nem felel meg a jelenlegi magyar eldirasoknak, de minden latszik beldle.
Magyarazat az A/2. valtozathoz:
Mivel nem lehet tudni, hogy az ellenérték mely eszk6zhoz vald hozzajutast finanszirozta,
vélelmeztem, hogy 10 iizleti vagy cégértéket az immaterialis javak kozott valoban
kifizetettnek kell minimalisan tekinteni, a kovetelések teljes egésze pedig belefért tovabbi 10
targyi eszkdz pénziigyi rendezése mellett. A kotelezettségek teljes egésze eliminalasra
keriilt, mivel nem jart egyikik sem pénzmozgassal, azaz jovobeni pénzkiaramlast
indukalnak, nem pedig jelenbenit.
Magyarazat az A/3. valtozathoz:
A pénzkiaramlast a befektetett eszk6z6khoz rendeltem teljes egészében.
Magyarazat a B valtozathoz:
Ugyanaz a helyzet, mint az A/3. valtozatban, de a megszerzett eszkdzok kozott szerepld
pénzeszkozt le kell vonni a kifizetésbol, azaz nettdé modon kell eljarni a pénzmozgas
bemutatasanal.
Magyarazat a C valtozathoz:
A C valtozat az IAS 7 megoldasanak felel meg, de eltér6 magyarazat tartozik hozza a B.
valtozathoz képest. Ebben az esetben a 45 nem mas, mint az eszkdzok ¢és forrasok
kiilonbseége, csokkentve az eszkdzok kozott atvett pénzeszkozok értekével. Ebbol levonhatod
az a kovetkeztetés, hogy azonos végeredményre vezet a pénzaramlds eszkdzokhoz valo
hozzarendelése, mint a fizetett ellenérték befektetési cash flow-ként valé bemutatasa. Ebben
az értelmezésben viszont teljesen mindegy, hogy milyen eszkoz keriilt a szamviteli
elszamolasok alapjan a mérlegbe, tigy kell kezelni, mintha befektetett eszkdz volna.
Osszességében levonhatjuk azt a kdvetkeztetést, hogy a cash flow-kimutatdsnal eddig alkalmazott
modszerekkel csak részlegesen lehet jo eredményt elérni, ezért a kimutatas mellékletében kellene
részletesen targyalni a problémat, az IAS 7 eldirasahoz hasonléan. Ettdl még szamszaki gondokat
okoz a cash flow-kimutatds és a mérleg egyeztetése, ha az atvett eszkozokben forgdeszkozok is
talalhatok.. Talan az A/1. valtozatban bemutatott bruttd eljaras adja a legtobb informaciot, de a

pénzaramlas nélkiili tételek a befektetésbol és finanszirozasbol nem keriiltek kisziirésre.

Ha az el6z6 esetben a vételar csak 30, akkor negativ lizleti vagy cégérték keletkezik 10
egységgel, és az eszkdzok valamint a kotelezettségek rendszerbe vald bekeriilése most sem
kezelhetd jol a cash flow-kimutatasban. Tekintettel arra, hogy a ,,megszerzéskor” olyan
bevétel is keletkezik, amely halasztott bevételnek mindsiil — passziv idébeli elhatarolas lesz

— és a miikddési cash flow-ra nem gyakorol hatést.

113



4. A szamviteli torvény szerinti cash flow-kimutatas dr. Veit Jozsef

Kovetkezmény: a 100 egységnyi eszkozért 30-at fizettiink, tehat 70 novekedés nem

jelenithetd meg a levezetésben sem a forgoeszkozok, sem a befektetett eszkozok kozott.

o A sajat részvények ismételt eladasa a cash flow-ban
Ha nem keriil sor bevonasra, minddssze azt kell tisztazni, hogy milyen tevékenységnek
tekintsiik a sajat részvény eladasat. Tekintettel arra, hogy a szamviteli torvényben ez a tétel a
forgoeszkozok kozott keriil kimutatasra, nem okoz kiilondsebb problémat, ha kovetjiik a
szamviteli elszamolas logikajat. Tartalmilag azonban felvetddhet a finanszirozasban valo
elhelyezés. A sajat részvény, lizletrész bevonasa rdaadasul a szamviteli torvény szerint a
finanszirozas teriiletét érinti. Ez a teljesen logikus kdvetkeztetés a részvények kibocsatasabol
értelemszertien adodik. Valoszintileg célszerli a sajat részvény értékesitését a miikodés
gazdasagi eseményének tekinteni, mert lényegesen leegyszerlisiti a probléma kezelését. Az
ismételt eladds meger0siti a forgatasi célt, és ebben az esetben valéban jobb megoldas a
mikoddésben valo elhelyezés. A visszavalthatd részvényeknél ez a probléma nem vetddik fel,

mivel bevonasi kényszer van a visszavasarlas utan.

o A visszafizetendd 6sszeg nagyobb, mint a kapott 6sszeg szituacio kezelése

Ha a klasszikus valtotartozas elszamolasanak kihatasait vizsgaljuk, akkor megallapithato,
hogy probléma csak a fizetend6 kamatok ... eredménykimutatas tartalommal van.
(Klasszikus eset alatt a kotelezettség atvaltasat értjiik valtdtartozassa.) Ebben az esetben az
eredmény az elszdmolt 6sszeggel romlik az adott idészakban, de pénzkifizetésre nem biztos,
hogy sor keriil. Ha kapcsolddik hozza Aktiv idébeli elhatarolas, akkor sem Iéptiink ki a
mikoddési korbdl, ezért automatikusan megoldodik a helyzet. Mindharom érintett cash flow-
kimutatas sor a muikodési részben talalhatd, ezért nincs kiilon kiszirési feladat. Ha
,findncvaltot” allitunk ki készpénzért cserébe, akkor tulajdonképpen hitelezésrél van szo,
azaz rovid lejaratu hitelt vesziink fel. A magyar szabalyozas szerint a hitel felvét
finanszirozasi forras, és kiemelendé a mikddési cash flow-bol. Ha egyszerlien egyéb rovid
lejarati  kotelezettségnek tekintjiik, akkor a miikodési cash flow része. A konkrét
szabalyozas nem tesz kiilonbséget a valtotartozasok elhelyezését illetéen, ezért praktikusan
marad a miikddési cash flow-ban val6 elhelyezés.

Ha kolcson (vagy hitel) konstrukcidoban hasznaljuk ezt az elszamolasi modot, akkor a
tokemozgas pénzmozgassal is jar, de a fizetendd kamat akkor is felvételre keriil a
kotelezettségek kozé, de nem jar pénzmozgassal. A tokemozgas a finanszirozasi cash flow-t
érinti, az eredmény tartalom pedig a miikodési részt. A valtotartozas kdzgazdasagi tartalmat
tekintve nem kiilonbozik az elé6zbekben leirt koleson felvételtdl, a cash flow-ban viszont

mégis masként kezeljiik, szinte automatikusan.
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e Az atvallalt tartozasok hatasa a cash flow-ra
Meg kell vizsgalni, hogy egyéb rovid lejarati kotelezettségekhez vagy esetleg direkt
elemként kiemelt kolcsonhdz, hitelhez kapcsolodik. Ha egyéb rovid lejaratu kotelezettség,
példaul egy szallitoi tartozas atvallalasa, akkor szamviteli szempontbol ez csak az egyéb
rovid lejarata kotelezettségek kozott mutathato ki, szallitok mérlegtétel nem Iehet és nem is
okoz semmiféle problémat a cash flow levezetésekor. A kotelezettség és az Aktiv iddbeli
elhatarolasok kozott felvett halasztott raforditas hatas automatikusan kiegyenlitik egymast.
Ha kiemelt tétel lesz a finanszirozas terén, akkor persze mas a helyzet, mivel a mikddési
korbe tartozd aktiv idObeli elhatarolasok kozott szereplé Halasztott raforditasokat
kénytelenek lesziink kisziirni a pénzmozgas hidnya miatt. Nincs hitel, nincs halasztott
raforditas sem a levezetésben. Hatas csak a torlesztés bekovetkezése esetén lesz, amikor
igazi pénzmozgas torténik és ekkor hat az eredményre is maga a gazdasagi esemény.
Onmagéaban az atvallalt tartozas, barmilyen legyen is az, tartalmét tekintve inkabb a
finanszirozast kellene, hogy érintse, ezért el kellene vonatkoztatni a szamviteli
elszamolasoktol, amelybe kapaszkodunk az objektiv besoroldsi koncepcié hianya miatt.
Hasonld helyzet a pénzeszkdzok atadasa az eredmény terhére, amelyet a szamviteli torvény

egyértelmiien a finanszirozasi részbe sorol.

¢ Elengedett kotelezettségek hatasa a cash flow-ra
Ha szolgéltatdshoz kapcsolodik, nem okoz problémat a kezelése, mert a miikodési cash flow
részben automatikusan megoldédik a pénzaramléas nélkiili események kiszlirése az indirekt
logika alapjan. Ha eszkdz beszerzéséhez kapcsolddik, akkor vizsgalni kell, hogy
forgoeszkoz, vagy befektetett eszkoz? Csak a befektetett eszkdzok esetében lesz sziikség
korrekciora, mivel a befektetett eszkozok beszerzése sorrdl eliminaltuk direkt elemként a
novekedést (mert nem jart pénzmozgassal), de a passziv id6beli elhatarolasok sor vagy
valamely mas miikddési cash flow sor korrekciora szorul a miikodési részben, méghozza a
koltséghez, raforditdshoz kapcsolodd aranyos halasztott bevétel Osszegével. Hasonld a
probléma a fejlesztési pénzeszkozbdl (részben vagy egészben) megvalodsitott beruhazasok
esetén is. Ennek alatdmasztasara nézziik meg a 4.1.1.9. fejezetben talalhato fejlesztési

tamogatasbol beszerzett befektetett eszkdzokre bemutatott példa megoldasat.

o Kapott kartéritések elhelyezése a cash flow-ban
A kérdés az, hogy befektetés hozamaként, vagy a miikodés hozamaként kell értelmezni a
cash flow-kimutatds levezetésekor. A szamvitelben ez a bevétel része az lizemi (lizleti)
tevékenység eredményének, mivel Egyéb bevételként kell elszdmolni. Pénzaramlas
szempontjabdl viszont nincs igazan kiilonbség abban, hogy értékesitettiik, vagy karesemény

érte az eszkOzt, amely utan a biztositd kartéritést fizetett. A szamviteli torvény nem
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rendelkezik a cash flow-kimutatasba torténd besorolaskor errdl a kérdésrél, mint ahogy sok
masrol sem, ezért praktikusan a vallalkozasnak kell dontenie az elhelyezésrol €s ezutan egy
kovetkezetes alkalmazasrol. Az ilyen kiilonleges tételeket el kellene kiiloniteni a cash flow-
kimutatasban, mert egy karesemény jellemzden nem kellene, hogy szokasos esemény legyen
egy vallalkozasnal. Alapveto eltérés van a rendkiviili események szamviteli torvény szerinti
megitélése és az IAS kozelitése kozott. Erre a kérdésre konkrét valaszt egyébként az FAS 95
USA standardban talalunk, ahol a valasz annak fliggvényében alakul, hogy befektetett
eszkozzel Osszefiiggésben vagy forgoeszkozzel kapcsolatban kaptunk kartéritést a
biztositotol. Ez ugyanis eldonti a cash flow-beli elhelyezést is, azaz lehet miikddési, de lehet
befektetési cash flow a kartérités. A magyar szabalyozasban a kar helyreallitasa Egyéb
raforditasként szamolando el. Ezzel a megkiilonbdztetéssel nem csak a pénz bearamlasok,
hanem kiaramlasok is kovethetok lennének és hozzakapcsolhatnank a befektetésbe sorolt
cash flow-hatasokhoz, kiemelve a miikodésbdl. E teriileten sincs egységes vélemény a
megoldast illetben. A hazai gyakorlat e téren is nagy valdszinliséggel automatikusan
elfogadja a szamviteli besorolast, azaz lizemi (iizleti) eredményt érintd kérdésrél van szo,

akkor legyen miikodési cash flow-ra gyakorolt hatas a végsé megoldas.

4.3. A szamviteli torvényben nevesitett, illetve a
nem rendezett korrekciok rendszerezése

A szamviteli torvényben nevesitett korrekcids tételek nem teljes kortiek, és rendezetlen formaban
jelentek meg a 7. szamu mellékletben. A dolgozatomban ismertetett gyakorlati problémak szorosan
kapcsolddnak ehhez a rendezetlen halmazhoz, hiszen ezek a precedensek orientaljak a kimutatast
készitoket. Az alabbiakban egy lehetséges csoportositast készitettem a bemutatott gazdasagi
események cash flow-val valé kapcsolatara. A kovetkezo oldalon talalhato tdblazat kapcsolatok
oszlopa alapjan lehet ténylegesen kovetkeztetéseket levonni. A legkézenfekvobb megallapitas az,
miszerint a cash flow-kimutatasra tényleges tartalmi hatdsa csak a pénzmozgassal Osszefiiggd
tételeknek van. Ennek ellenére nem feledkezhetiink meg a pénzmozgas nélkiili tételek jelentds
részérél sem, mivel a szadmszaki egyeztetésekhez nélkiilozhetetlenck. Az altalam felsorolt
gazdasagi események eleve specialisak, mert keveredést okoznak a miikodés, befektetés vagy
éppen a finanszirozas terén, azaz egyszerre tobb teriiletet érint a hatasuk, ezért kiilondsen figyelni
kell a kimutatasban torténd elhelyezésiikre. A konyvvezetésben eredményhatékonyan elszamolt,
pénzmozgas nélkiili tételek kozos tulajdonsdga a mitkddési részben vald korrekcid sziikségessége.
Miért? Részben azért, mert olyan raforditasok vagy bevételek, amelyek nem jartak pénzmozgassal,
ezért ki kell sztirni 6ket. Masrészt olyan befektetéssel, finanszirozassal 0sszefiiggd tételek,

amelyeknek az eredményhatdsa a mitkddésben csapodott le a konyvelésbdl kovetkezden. Ebbe a
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csoportba tartoznak a fizetendé add és a fizetendd osztalék témak is, amelyeket eredetileg is a

mikodésbe soroltak be, és aminek az a kovetkezménye, hogy az indirekt logika alapjan

automatikusan kisziir6dnek a levezetés soran.

Eredményhatékonyan elszamolt tételek

Pénzmozgassal jaré tételek

Pénzmozgas nélkiili tételek

Megnevezés Kapcsolat Megnevezés Kapcsolat
- ’Befektete's’ Befektetett eszkozok
Befektetett eszkozok és korrekcid |, .., ..,
1 ris értékesitése ha
értékesitése a 1 \ ,
1 1z vevokoveteléssel all szemben
mukddésben
Miukodés
vagy s ,
Kamatoz6 értékpapirok eladasa | befektetés és KamatozP értckpapirok
., hiteleladasa
korrekcio a
milkodésben
Kamatozo értékpapir beszerzése Miikodés Céltartalék képzés és
vagy felhasznalas Korrekcio a
befektetés Miuikodési
Pénzeszkozok atadésa és Finanszirozas | Ertékvesztés és értékvesztés cash flow-
atvétele eredménnyel szemben és korrekcid | visszairasa ban
a
mukddésben
Fizetett osztalék Miukodés Fizetend6 osztalék
Fizetett ado Miukodés Fizetend6 ado
Apportba adas eredménye
Atvallalt tartozas
Elengedett kotelezettség
Visszafizetend6 Osszeg
nagyobb mint a kapott 6sszeg
eredményhatasa
Eredménysemlegesen elszamolt tételek
Fejlesztési tAmogatas Finanszirozas | Tékeemelés apporttal
Kotvénykibocsatas Finanszirozas
Hitelfelvétel (folyodsitassal) Finanszirozas | Hitelfelvétel (folyodsitas nélkiil) ., o
- o & =~ Kisztirend6
Pénzeszkoz atadas, atvétel sajat | . L .
1 Finanszirozas tételek a
t6kével szemben oy e 1z -
" - Miikodési,
Befektetett eszkOz beszerzése, Befektetési
Befektetett eszk6zok beszerzése Befektetés ha szallitoi tartozassal all vaoy a
szemben 5 g}’ , .
— inanszirozasi
Miukodés cash flow-
SEEAE vagy SEEAE (ha nincs pénzmozgas) s
, teriletén.
Befektetés.
., , Uzleti soérték (h
Uzleti vagy cégérték (pozitiv) Befektetés. Uzleti vagy cégertek (ha nem

pénzzel teljesitik)

Hasonl6 a helyzet az eredménysemlegesen elszamolt, pénzmozgést nem indukal6 tételekkel. Ezek

kozos tulajdonsaga a cash flow-bol vald eliminalandosag, azaz kisziirési problémakat okoznak,

mivel nem lehetnek részei a kimutatasnak. Abban az esetben, ha a miik6dési részt direkt modon

kellene Osszeallitani, akkor csak az egyeztetési problémak miatt lenne sziikség ezen tételek

kezelésére, de nem keriilne sor kdzvetlen kisziirési feladatok elvégzésére.
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A pénzmozgassal jaro tételek, akar eredményhatékonyan, akar eredménysemlegesen keriiltek
elszdmoldsra, biztosan részei a kimutatdsnak. A besorolds nem mutat teljesen tiszta képet, mert
néha van valasztasi lehetdség a valds tartalom fliggvényében. Példaul eltéré a megoldas, ha
forgoeszkozok kozotti értékpapirok eladasardl van szd, vagy éppen a befektetett eszkozok
kozottiekrol. J6 megoldas lehetne, ha nem tennénk kiilonbséget a cash flow-ban a szamviteli
besorolasok alapjan, azaz a fenti rendezés tisztulna. Ugyanez a helyzet a sajat eldallitasu eszkozok
esetében is, hiszen lehet sz6 gongydlegekrol, vagy éppen targyi eszkdzokrdl. A besorolas az egyik
esetben a mikddést érinti, a masik esetben viszont a befektetést. Cash flow szempontjabol
mindkettd lehetne itt is befektetési tipusii esemény, €s tovabb tisztulna a kép. Ezt az érvelést
alatamasztja az IAS 7 iizleti vagy cégértékre vonatkozo megoldésa a besorolésban'.

Az eredménysemleges, de pénzmozgassal jard tételek, jellemzden a tisztan pénzmiveletek a

finanszirozast érintik. Valasztasi lehetéség csak a SEEAE esetében fordul eld.

! Lasd az iizleti vagy cégértékre vonatkozo részletes magyarazatokat korabban! (109 és110. oldalak)
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4.4. A cash flow-kimutatas alatamasztasa

A szamviteli torvény a cash flow-kimutatast a kiegészitd melléklet részeként kezeli. Az eléirasok
szerint itt ,,azokat a szamszerii adatokat és szoveges magyarazatokat kell felvenni, amelyeket a
torveny tételesen eldir, tovabba mindazokat, amelyek a vallalkozo vagyoni, pénziigyi helyzetének,
miikodése eredményének megbizhato és valos bemutatasahoz ... - a mérlegben, az

, . , e , ” 1 1
eredménykimutatasban szereplokon tulmenden — sziikségesek ™.

A bemutatason kiviil értékelni kell ,,...a vallalkozo valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét,

, . r s 2
wevr, @ likviditas és a fizetoképesség, valamint a jovedelmezdség alakulasat”.

A (6) bekezdés szerint tartalmaznia kell a kiegészitd6 mellékletnek legalabb a 7. szamii melléklet
szerinti cash flow-kimutatast. Kozvetetten az iizleti jelentés is kapcsolodik a cash flow-
kimutatashoz, mert ebben ki kell térni a vallalkozas jovObeni pénziigyi helyzetére, amit eldre
jelezni més informaciok alapjan meglehetdsen nehéz feladat. Az lizleti jelentésben foglalkozni kell

a pénziigyi instrumentumok ,,cash flow kockazataival™ is.

A 161/A. § (1) bekezdése megkdveteli a gazdalkodotol, hogy ,, a kényvvezetesre, a bizonylatolasra
vonatkozo részletes szabalyait ugy kell kialakitania, hogy az a mérleg és az eredménykimutatas
alatamasztasan tulmenden a kiegészito melléklet adatainak kézvetlen alatamasztasara is alkalmas
legyen.” Sem a konyvvezetés, sem a kozvetlen aldtamasztas kifejezések nincsenek definialva a
szamviteli torvényben, ezért elgondolkodtatd az eldiras szovege. Felvetddhet a beszamolot
készitében, hogy a mérleg és eredménykimutatas kozvetlen alatdmasztasa gyakorlatilag a fokonyvi
konyveléssel torténik, akkor viszont a cash flow-kimutatas adatait is a f6konyvbdl el6 kell tudni
allitani. A torvényi el6irasokbol kdvetkezden nem fogadhato el a mérleg és az eredménykimutatas
sorainak analitikabol valo eldallitasa fokonyvi konyvelés nélkiil. (A fékonyvi kivonattal ala kell
tamasztani a mérleget és eredménykimutatast.) Ez a gondolatmenet messzire vezet, mert a
pénzaramlasok megfigyelése fokonyvi szinten komoly tovabbtagolasi kérdéseket vet fel a
konyvvezetésben. Emlékezziink csak arra a befektetett eszkz beszerzési helyzetre, amikor nem
fizette ki a vallalkozds a beruhazasi szallitokat. Ebbol az 0sszefiiggésbdl lathato volt, hogy a
befektetés mekkora része nem keriilt kiegyenlitésre, azaz nem tdrtént pénzmozgas. Minden egyes
kiemelt tétel vonatkozdsdban meg kellene valdsitani az elébbi példat, megfigyelve a
pénzmozgassal jaro, illetve a pénzmozgast nem indukald gazdasigi eseményeket, majd az

atmenetileg pénzmozgassal nem jaro tételeket at kellene vezetni a pénzmozgéssal jard események

' Szt. 88. § (1) bekezdése alapjan
2 Szt. 88. § (2) bekezdés
? A dolgozatomnak nem téméja az ex ante tipusti cash flow-k.
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csoportjaba. Ehhez hasonlé megoldast tartalmazott az dgazati szamlakeret az adokotelezettségek €s
azok pénziigyi teljesitése vonatkozasaban. Mit kellene tenni?

e Fel kellene tarni azokat a belsd Osszefliggéseket, amelyeknél a befektetés vagy
finanszirozas gazdasagi eseménye kovetelés vagy kotelezettség jellegii tétellel all szemben,
atmeneti pénzmozgas nélkiil. (Pl. targyi eszkoz beszerzés a szallitoktol.)

e Fel kellene tarni azoknak a gazdasdgi eseményeknek a korét, amelyek
eredményhatékonyak, de pénzmozgast nem indukalnak, viszont érintik a befektetés vagy a
finanszirozas cash flow-jat. (Pl. apport elszamolésa.) Ide tartoznak az eredménysemleges
megoldasok miatti problémak is. (Pl. befektetett eszk6zok tobblete.)

e Fel kellene tarni azokat a mozgasokat, amelyek olyan atvaltozassal jarnak az Gjratermelési
folyamatban, ahol miikodési teriiletbdl befektetés lesz, vagy forditva. (Sajat rezsis
beruhazasok, aktivalt sajat teljesitmények.)

e Fel kellene tarni azokat az eseményeket, amelyeket csupan a beszamolé készités vag ketté
a forduldénapon, de a bekdvetkezett pénzmozgas befektetésre, finanszirozasra gyakorolt
hatdsa a jovében kovetkezik be. (Pl. lizing tigyletek, részletre vasarolt befektetett

eszkozok.)

Ezt a feltarast természetesen folytathatnank tovabbi kuridzumokkal, amelyeknek a megfigyelése
ezen a szinten (fokonyvi konyvelés szintjén) szinte lehetetlen eseménynek szamit. Nem allitom,
hogy megoldhatatlan a feladat, de a jelenlegi kdnyvvezetési gyakorlat nincs felkésziilve a
problémak ilyen szintii kezelésére. Marad az eddig is alkalmazott modszertan, amely a nemzetko6zi
szakirodalomban a ,,T” szamla modszer néven ismert, illetve a ,,munkalapok” moddszere. Ezek a
modszerek semmi Ujdonsagot nem jelentenek, minddssze megprobaljak feltarni azokat a
pénzmozgassal jaré vagy nem jaré elemi eseményeket, amelyeket a cash flow-kimutatasba
informacioként beallitanak vagy éppen kiszlirnek beldle. Ezzel a modszerrel megoldjak az adozas
eldtti eredményben (tulajdonképpen a miikodésben) konyvelt eredményhatékony tételek kisziirését,
amelyek nem jartak pénzmozgéssal. (Amortizacio, értékvesztés, stb.) Ez a koncepcid
természetesen a magyar gyakorlatban is hasznalhaté megoldas és egyfajta analitikaja a cash flow-
kimutatasnak. A modszertan ismertetésekor azonban vilagossa valik az olvasdé szamadara, hogy
jelentds tételszam feldolgozasa esetén meglehetosen lassu, nehézkes a kivitelezés, és egy id6 utan
attekinthetetlen adathalmaz lesz az egészbdl. Analitikanak azonban elfogadhatd, ha valaki ezeket a
modszereket hasznalja fel az informaci6 eldallitasara. Mint tudjuk, az analitika is a konyvvezetés
része (a szamvitel zart rendjének része), és ezzel elfogadottnak tekinthetjiik a magyar eldirasoknak
valé megfelelést is. A fokonyvi konyvelésben valo cash flow informéaciok eldallitasa egyeldre
jelentds nehézségekbe {itkozik, de nem lehetetlen. Ha minden olyan fokonyvi szamlat
megduplaznank, amelyek a pénzmozgast megeldzden részt vesznek a konyvelésben, megoldhato

lenne a feladat. Mivel a miikodési cash flow indirekt logikdra épiill Magyarorszdgon, ezek a

120



4. A szamviteli torvény szerinti cash flow-kimutatas dr. Veit Jozsef

mozgasok lesziikithetok azon eseményekkel, amelyek csak a miikddést érintik. Csak azokat a
mozgasokat kellene duplikalni, amelyek befektetési vagy finanszirozasi cash flow-val fliggnek
Ossze. Nézziink egy egyszeru kisérletet a vevok mérlegtétellel:
Hogyan kellene tovabb tagolni a vevok fokonyvi szamlat?
Azt kellene megvizsgalni, hogy milyen esetekben konyveliink a vevok szamlara?
e Minden nettdé arbevételt érinté tétel, ha nem volt készpénzes, ide tartozik. Ez a
mikddés része, tehat nem kell a tovabbiakban kiilon figyelmet forditani erre a részre.
o A befektetett eszkozok értékesitésébdl viszont csak a targyi eszkdzok €s immaterialis
javak keriilhetnek ide. Ez a teriilet érinti a befektetési cash flow-t, ezért el kell
kiiloniteni a tobbitdl. A gyakorlatban ez a tételszam valoésziniileg nem jelentds, ami

megkonnyiti az elkiilonitést.

Hasonl6 a helyzet a szallitok mérlegtétellel is. Sokkal nehezebb atlatni az egyéb koveteléseket és
az egyéb kotelezettségeket, mivel tartalmuk sokkal szélesebb eseménysort takar, mint a vevok,
vagy szallitok. Pl. egyéb kovetelés: kifizetett elélegek munkavallaloknak, koltségvetéssel szembeni
adokovetelések, értékpapirok hiteleladasa, bejegyzésig az apportba adas, stb. A megoldasban itt
mar jelentdsebb szamu tovabbtagolasra lenne sziikség, de megoldhatd a probléma. E kérdéskor
részletes megoldasara azonban terjedelmi okok miatt sem vallalkoznék, arrol nem is beszélve,
hogy a teljes korliség a beszamold Osszeallitasakor elvaras. A gyakorlatban el6forduld szituaciok
mindig csak téredék szamossagot jelentenek az elméletileg eléforduld esetekhez képest, ezért a

gyakorlati kivitelezés mindig kdnnyebb feladatnak latszik, mint az elméleti teljes megoldas.

A téma lezardsaként még annyit tennék hozza, hogy minden szakirodalom 4altal elismert tény,
miszerint nem elég a mérleg és az eredménykimutatds a cash flow levezetéséhez, hanem
sziikségesek az analitikus informaciok is.

A magyarorszagi beszadmoltatdsi gyakorlatban taldlkoztam cash flow-kimutatast készito
szoftverekkel, amelyekrdl a konkrét vizsgalodast kovetden rovid idon beliil bizonyithaté volt, hogy
legfeljebb jo becslést képesek adni a helyzetrdl, és semmi tobb. Természetesen ezek a megoldasok

nem felelnek meg a szamviteli torvény eldirasainak.
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5. Elemzés a cash flow-kimutatas alapjan

Az eloz6 fejezetek mindegyikében, akarva vagy akaratlanul, de foglalkoztam a cash flow-
kimutatas elemzésével. Onmagaban része az elemzésnek a pénzmozgassal jaré hatdsok allokaldsa
az egyes tevékenységekbe, a pénzmozgas nélkiili hatasok kisziirése azzal, hogy jelentds hatasuk
lehet a vallalkozas toke és eszkozszerkezetére. A felsorolt és megoldott problémak is részei az
elemzésnek, mert az elkészilt kimutatas tartalmabol kell tovabbi kovetkeztetéseket levonni a
beszamolo cég jovobeni helyzetére és elemezhetok természetesen a becsiilt (tervezett) cash flow-k
megvaldsulasai is. Megjegyzéseket tettem a cash flow-kimutatas harom teriiletének egymashoz
valé viszonyara, azaz milyen gyakorlati értékek fordulhatnak eld. Néhany tovabbi megjegyzés
azonban még e témahoz szorosan kapcsolodik.

Altaldban az elemzO6k a miikodési tevékenység értékelésénél, illetve a jelenlegi és jovébeni
hasznossag meghatarozasanal a hangstlyt nem az eredményre helyezik, hanem az eredmény
mogotti sszetevok vizsgalatara. (Lasd az eredményelemzés kérdéseit altalaban!) Ez elmondhato a
cash flow-kimutatas Osszetevdire is. A miikddésbdl szarmazéd cash flow, mint a teljesitmény
mérésének egyik eszkoze, kevésbé van kitéve a torzitasoknak, mint az eredmény. Ez azért van igy,
mert a rendszer, amely az eredmény (jovedelem) Osszegét meghatirozza, kiillonb6z6 varhatd
értékeket (elhatarolasokat, becsléseket) tartalmaz, amelyek meglehetdsen szubjektiv elemek. Ezek
az elemek viszont nem részei a cash flow-kimutatds miikodési teriiletének, mivel tényleges
pénzmozgasokra épiil, nem pedig becslésekre, sajatos értékelési eljarasokra. A pénznek ebben az
esetben értékmérési funkcidja van. Ez az oka annak, hogy az elemz6k preferaljak a miikddési cash
flow-t az eredménnyel szemben, hiszen ez egy ellendrzési funkcioként viselkedik a valosagban. Az
elemzok egy része gy gondolja, hogy ha a miikodésbol szarmazod nettd cash flow a nettd
jovedelemhez viszonyitva magasabb, az mindségi kiilonbséget jelent az eredmény megitélésében.
(Az eredmény josagat lehet igy ellendrizni!) Fontos megjegyezni a mukddési cash flow
tulajdonsagaként azt a tényt, hogy finanszirozasi szempontokra fokuszal, nem pedig a profitmérést
helyezi eldtérbe. Ezért sokkal inkabb alkalmas a rovidtava likviditds mérésére, mint a hossza tava
szolvencia mérésére ¢€s tervezésére. ToObbek véleménye szerint a profitabilitdas és a
miikodSképesség kozotti rést jo1 mutatja a vallalkozéas cash flow-ja'.

Az is vilagos kell legyen minden beszamolot olvasdé szamara, hogy a cash flow-kimutatds nem
helyezhet6 az eredménykimutatas elé. A teljesitmények mérése teljesités alapu (realbazist), a cash
flow-kimutatas ezen beliil a pénziigyileg is teljesiilt (pénzeszkdz bazist) teljesitményeket méri. Az
a kérdés viszont nyitott marad, hogy mit szeretnénk mérni? Ezt a mérési bizonytalansagot mutatja
az ,alaparamlas” kimutatdsoktol megtett ut a cash flow-kimutatasokig. Az elemzOk egy része

elényben részesitené az alaparamlas kimutatasokbol kiolvashaté informacidkat a mai cash flow-

! Barry Elliott és Jamie Elliott: Financial Accounting and Reporting 9. Edition, 624-627. oldalak alapjan.
122



5. Elemzés a cash flow-kimutatas alapjan dr. Veit Jozsef

kimutatasokbol lathatd informacidkhoz viszonyitva. Masok sziikitenék a pénzbazis fogalmat,
kivennék beldle a pénzeszkoz-egyenértekeseket. Mindenki egyetért azonban azzal, hogy az elmult
évek szabalyozasa a flexibilitasrol az uniformitas iranyaba mozdult el. Ennek egyértelmii elonye az
Osszehasonlithatosag jelentds novekedése. Véleményem szerint az uniformitassal nem csokkentek
az elemzési lehetoségek a pénzaramlasok terén, inkabb novekedtek. Ha nincs 6sszehasonlitasi
lehetdség idében (el6zd évek adataival valod Osszevetés) és térben (teriileti Gsszehasonlitas a
hasonlé profilu vallalkozasokkal), akkor eleve nem beszélhetiink hatékony elemzésrél. Az 1AS 7
kritikdjaként emlitik, hogy a szabalyozasban nem tesznek kiilonbséget a diszkrecionalis' és nem
diszkrecionalis cash flow-k kozott®. Ezzel véleményiik szerint hasznos informacidkat zarnak ki a
cash flow-kimutatasbol. Véleményem szerint azonban ez a dontés inkabb jo szandéku és a ,,kaoszt”

probalja csokkenteni az egységesitéssel.

A cash flow-kimutatasok belsé struktirajanak vizsgalatabol sok-sok kérdésre kaphatunk valaszt. Itt
sem a végeredmény fontos, hanem az OsszetevOk viszonya egymashoz és a végeredményhez. Ha
egy vallalkozas cash flow-janak dontd része a miikodésbol szarmazik, akkor a kovetkezd
megallapitasokat tehetjiik:

e Képes a vallalkozas pozitiv eredményt realizalni, ezen beliil pozitiv cash flow-t termelni.

e Elegendd szabad bels6 forrasai vannak a beruhazasainak finanszirozasara.

e Képes a vallalkozas hitelfelvételre (hitelképes).

e Olyan pénzbevételeket realizalt, amelyeknek a targyévben nem volt eredménykihatasuk.

¢ Olyan raforditasokat szamolt el a szamvitelben, amelyek nem jarnak pénzkiadassal.

o Csokkentette kinnlevéségeinek allomanyat.

o Képes a készletekben, kovetelésekben lekotott pénzeszkozei egy bizonyos hanyadanak

felszabaditasara.

e Jelentds mértékl adot és osztalékot fizetett.

Ha a finanszirozasi forrasok jelentdés hanyada a befektetésbdl szarmazik, akkor a kovetkezoket
allapithatjuk meg.

e A tarsasag folyamatosan értékesiti a befektetett eszkozeit, és mindezt nyereséggel teszi. (Ez
rovidtavon hidba pozitiv megallapitds, eldre vetiti a pénziigyi nehézségeket, esetleg a
csOdhelyzetet is.)

e A pénziigyi befektetéseinek hozama jelentds nagysagrendii. (Ez sem tartozik feltétleniil a
pozitiv megallapitasok kozé, hiszen a vallalkozas sajat jovdjébe vetett hitérél kozvetit

informéciot.)

! Diszkrecionalis = sajat belatas szerinti
% Clyde P. Stickney: Financial Statement Analysis, A Strategic Perspektive, Second Edition (22-43.)
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Ha a finanszirozasi forrdsok jelentés hanyada a finanszirozas teriiletérdl szarmazik, akkor a
gazdalkodasrol a kdvetkezd megallapitasokat tehetjiik:
o Jelentds részben a tarsasag tulajdonosai biztositjak a tartésan rendelkezésre bocsatott
pénzeszkozeikkel a finanszirozast. (t0keemelés)
o Jelentds mértékii timogatasok elszamolasara keriilt sor. (Eredmény vagy tékeagon.)
o Jelentds mértékii idegen forrasok bevonasara keriilt sor kdtvény vagy mas hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir kibocsatasaval, vagy hitel felvételével.

e Adott kolesoneinek kihelyezését sziinetelteti, vagy leépiti.

Mi torténik, ha az elézbek ellenkezé eldjelli mozgasait vizsgaljuk? A forrasok jelentOs részét maga
a mikodés emészti fel, akkor a gazdalkodasrol alkotott visszajelzések a kovetkezok lehetnek:
o A veszteséges gazdalkodas jelentds mértékben felemészti a forrasokat.
e Nehezebbek a hitelhez jutas feltételei (romlik a hitelképesség).
e Olyan jelentés pénzkiadasok torténtek, amelyeket nem szamolhattak el a targyévben
raforditasként.
e Olyan jelentds bevételek elszdmolasara keriilt sor, amelyek a szédmvitelben nem
szamolhatok el a targyévben bevételként.
e Novekedtek a kinnlevoségek.
e A készletekben lekotott pénzeszkozok tovabb novekedtek.

e Nem képes jelentOs osztalékot és adot fizetni.

Ha a felhasznalas jelentds nagysagrendben befektetési teriileten torténik, akkor
e A tarsasag folyamatosan befektetett eszkdzok beszerzésére eszkozol kiadasokat. (A

kérdés, hogy a sajat tevékenységében, vagy masutt?)

Ha a finanszirozas emészti fel jelentds mértékben a megtermelt forrasokat, akkor a kovetkezo
megallapitasokat tehetjiik:
e Jelentds veszteségek keletkeztek a vallalkozasban, vagy a tulajdonosok egy része
kivonul a vallalkozasbol.
o Jelentds nagysagrendi pénzeszkozoket ad tamogatasként (toke vagy eredményagon).
e Jelentds nagysagrendii a finanszirozasi forrdsok kivonasa torlesztéssel, értékpapirok
bevaltasaval.
e Komoly nagysagrendi kolcsonoket folyositott, jelentds Osszegeket kotott le bankbetét
formajaban.
A fenti témak megvalaszolasaval mértékado informaciot kozolhetiink a beszamoldt olvasokkal
(felhasznalokkal). Ha ezekhez csatoljuk a legfontosabb mutatészamokat, tovabb javulnak az

elemzési esélyek.
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Az 1. fejezetben mar foglalkoztunk a legfontosabb likviditasi mutatokkal. Ebben a részben
Osszegyljtottem néhany, cash flow-val kapcsolatos mutatészamot, amellyel bovithetok az elemzési

lehetdségek. E mutatokhoz rovid tartalmi ismertet6t is irtam.

Cash flow-kimutatas alapjan szamithato6 legfontosabb mutatészamok

A vallalkozas pénziigyi helyzetével Osszefiiggésben a cash flow értékek alapjan szamitott
mutatészamok gyakran pontosabb informdaciot szolgaltatnak az elemzok szamara, mint a mérleg,
vagy az eredménykimutatdas mds hasonld adataibol szamitott értékek. A cash flow értékek
jovedelmeket (eredményeket) mutatnak, amelyeket a vallalkozas pénzben is realizalt egy adott

1d6szakban.

Brutto6 cash flow (Miikodési CF)
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Adodssagfedezeti mutato =

Azoknak az éveknek szdmat mutatja, amennyi id6 alatt a vallalkozas Onerébdl képes lenne a
hosszu lejaratu tartozasait kifizetni. Minél nagyobb a mutato értéke, anndl kedvezObb a helyzet a

vallalkozasnal finanszirozasi szempontbol.

Brutto CF (Miikodési CF)
Hosszu lejaratu kotelezettségek esedékes torleszto részlete

Adossagszolgalati mutato =

Azt vizsgalhatjuk a mutaté alapjan, hogy a tartozasok esedékes torlesztd részletét milyen
mértékben sikeriilt pénzben kitermelni és mennyiben fedezi a targyévi torlesztéseket sajat erébol a

vallalkozas. A brutt6 cash flow addzas €s osztalékfizetés elotti allapotot jelent.

Bruttéo CF + Kamatfizetés + Adofizetés
Hosszu lejaratu kotelezettségek kamatai

Kamatfedezeti mutato =

A mutato a bruttd kitermelt pénzmennyiség viszonyat vizsgalja a hosszu lejaratu kotelezettségek
kamataihoz. A kamatfizetést és adofizetést azért kell hozzaadni a bruttd cash flow-hoz, mert
kamatfizetés és adofizetés elotti allapotot kell dsszehasonlitani. A mutatd nagysagrendje eligazitast

nyujt abban a tekintetben, hogy milyen biztonsaggal lehet kifizetni a tartozasok utadni kamatot.

Miikodési CF
Befektetési pénzsziikséglet

Befektetés finanszirozasi mutato =

A befektetések sajat er6bol torténd finanszirozadsanak elemzésére hasznalhaté a mutatészam. Minél
magasabb az értéke, annal nagyobb részt képes a vallalkozds Onmaga finanszirozni a
beruhazasaibol.

Miikodési CF
Ertékesités netté arbevétele

Jovedelmezd6ségi mutaté =
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A mutaté azt mutatja, milyen nagysagrendli pénzeszkdz realizalodott a nettd arbevételbdl, de
mondhatnank azt is, hogy a folyamatos, normal miikodésbol. A netté arbevételnek ugyanis része a

pénzben nem realizalt (ar)bevétel is.

Miikodési CF
Sajat (jegyzett) toke

Toékearanyos jovedelmezéségi mutato =
A mutato ravilagit arra, hogy a lekotott tokével milyen nagysagrendi pénzben is realizalt miikodési

jovedelmet sikeriilt a targyévben elérni. Vizsgalni lehet, hogy érdemes-e a sajat vallalkozasba

befektetni, vagy esetleg masutt kell probalkozni, mert ott jobb a megtériilés lehetosége.
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6. Osszefoglalas

Dolgozatom bevezetdjében, majd a kiilonféle ismertetett szabalyozasok torténeti attekintésében
megprobaltam érzékeltetni a szamvitel szabalyozasanak fejlodési irdnyat. Szamomra nem kétséges
a ,kijelolt” atvonal, nem kétséges az IFRS rendszer(i szabalyozas dominancidja, de nem latom,
hogy mi van az ut végén? A témavalasztas 6nmagaban szerencsésnek mondhato, hiszen az altalam
érintett kérdéskorben, az utobbi években nem volt érdemi valtoztatds. Az aprobb fogalmak
pontositasat, tobbi standardhoz val6é kapcsolasat nem tekintem érdemi beavatkozasnak. Ez igaz az
FAS 95, az IAS 7 és az FRS 1 standard vonatkozasaban egyarant. Mindhdrom cash flow-
kimutatassal foglalkozd standard tehat valamilyen szinten kidllta az idok probajat. A
magyarorszagi szabalyozas természetesen nem emlithetd egy napon a standardokkal, annak
valtozatlansaga nem tekinthetd pozitiv jelenségnek. A cash flow-rol sz6ld szabalyozasok
attekintése nem erdsitette meg korabbi elképzeléseimet a kimutatds fontossagarol, a beszamoloban
ténylegesen betoltott szerepérol. Azt gondoltam, hogy ennyi év tavlatabol az oriasi tapasztalatokkal
bird angolszasz szabalyozas megvilagitja elttem az ,,alagit végét”. Ezt az érzést nem sikeriilt
atélnem, de a feldolgozott informaciok hatasara a témaban vald gondolkoddsmédom részben
megvaltozott. Befolyasolta a magyarorszagi szabalyozas hianyossagaibol adodd problémak
gyakorlati megoldasat, esetleg alternativ megoldasok feltarasat, elosegitette az egylittgondolkodast.
A kutatdsi munka soran feldolgozott hazai és kiilfoldi szakirodalmak jelentds része viszont eliiltette
bennem a kétséget, mert ez a tipusu szabalyozas tigy érzem, nem oldja meg a gyakorld beszamolot
készitok problémait. A bemutatott példak altalaban a legegyszeriibb eseteket targyaltdk, nem
hivtak fel a figyelmet a legalapvetobb szamviteli 0sszefiiggésekre, a kotelezd egyezdségekre.
Mindeniitt a felszint lattam, és csak ritkdn sikeriilt a dolgok mélyére latni. Ha valaki elolvassa az
IAS 7 standardot és annak alapjan megprobalja dsszeéllitani egy vallalkozas cash flow-kimutatésat,
figyelembe véve egy atlagos szamviteli miveltséget és felkésziiltséget, majdnem biztosan rossz
végeredményekre vezet. Ezt a magyar gyakorlat is igazolja, a cash flow-kimutatasok ellenérzésére
még a konyvvizsgalok sem forditanak kello figyelmet, de talan nem is értik a lényegét sem. Ez
persze nem teljesen az 6 hibajuk, de a tények elgondolkodtatok. Az el6z6 gondolatmenet szerves
folytataisa a megalkotott szabalyok megitélése. Amilyen a gyakorlati kivitelezés, olyanok a
szabalyok is. Akkor lehet, hogy a szabalyozassal van probléma? Véleményem szerint a valasz
egyre inkabb eltolodik az igen felé. Megbizhatod, valos, hii, preciz, stb. jelzovel ellatott beszamolot
akarunk késziteni a valosagban, de gyakran nem sikeriil. Mi az oka? Schildbach professzor ur errél
a kovetkezOképpen vélekedik cikkében: ,, A hagyomdnyos éves beszamolo ... az elképzelhetd
legjobb szabalyokkal sem valtoztathato at olyan kristalygombbé, amelyben — mint a mesében-

végre meglatiuk a jovét.” ' Az elmult évek botranyai a beszamoldk koriil igazoljak ezeket az

' Dr. Thomas Schildbach: Das System der IAS/IFRS in der EU: Charakter und Probleme c. cikke 1 oldal,
Passau. Az eléadas elhangzott a Corvinus Egyetemen a 2004. 6szi félévben.
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allitasokat. Naivitas azt hinni, hogy a vallalkozasok maguktol megvaltoznak, nyiltak és Oszinték
lesznek. A US-GAAP ez iranyu problémait mar ismerjik, azota bekdvetkezett egyfajta allami
beavatkozas a rendszerbe. Az IAS/IFRS sem tinik szinvonalasabb szabalyozasnak, de
»megengedobb” jellege alapjan a birosagi eljarasokban gyengébb ezen szabalyoknak az
érvényesithetdsége." Az IFRS rendszerli szabalyozas hitet tett az alapelvek szerinti szabalyozas
mellett, jelentdésen tamaszkodva a professzionalis felhasznalokra (konyvvizsgalok, tanacsadok). A
szabalyozasban talalhato tudatos mérlegelési lehetdségek megteremtik az egyéni értékitéletek
atadasat az informacidszolgaltatasba. A valos bemutatas érdekében idonként a tételes szabalyok is
megszeghetok®. Professzor Dr. Thomas Schildbach szerint , az informdlis egyedisége az
egységesités helyett a valtozatossagot szolgadlja; a beszamolo-készitoknek kétkedés helyett bizalmat
szavaznak, és nem kell igazodniuk a tisztanlatast szolgalo szabdlyokhoz, hanem tudatosan
hianyosnak alkotott szabdlyok foglalkoznak a beszamolo legfontosabb tartalmi elemeivel. A
standardalkoto lemond sajat primatusanak egy részerol a beszamolo-készito és a konyvvizsgalo
javara”. Be kell vallanom, hogy a cash flow-ra vonatkoz6 standardot olvasva, eszembe jutott a
tudatos kodosités kifejezés,® bar ezt én magamban soha nem fogalmaztam igy meg. Valosziniileg a
kodifikalt jogalkotas és a precedens jog alapvetd kiilonbségébdl fakadnak a hianyérzetek bennem
is. Az el6zoekbdl kovetkez6en a magyar cash flow-szabalyozas hasonld érzetet kelt, és
megerdsitette azt a hipotézisemet, amely szerint az igy késziilt cash flow-kimutatas legfeljebb az
»elkenddzést” szolgalja és nem a ,tisztanlatast.” Természetesen az egyes orszagok nemzeti
hagyomanyaival ki lehet tomni az iiresen hagyott réseket a szabalyozasban, de sajnos ez a cash
flow-ra nem érvényes magatartds Magyarorszagon, mivel nincsenek olyan tradiciok, amelyekre
tamaszkodni lehetne. Dolgozatomban tobb ilyen szabalyozatlan témat vetettem fel és probaltam
beilleszteni a rendszerbe a megoldast. Tobb esetben véleményem szerint sikeres volt a kozelités,
néhany esetben viszont tovabbra is nyitott kérdések maradtak, amelynek eredménye az alternativ
megoldasi lehetdség. A magyarorszagi szabalyozasi hidnyossagok réseinek betomkodésére én

inkabb a nemzetkdzi €s meghatarozo nemzeti szabalyozasokat probaltam felhasznalni.

A cash flow-kimutatasok Osszeallitasanak céljaban akkor is lehetnek eltérések, ha szamviteli
adatokra épiilé cash flow-t készitliink. Az a kérdés csupan, hogy mit akarunk pontosan mérni? Ha
csak pénzéaramlast, akkor részben leegyszeriisodik a helyzet az Osszedllitasban és az eredmények
értelmezésében. Ezt a koncepciot hivtuk pénzbazisu levezetésnek. Ebbe az irdnyba mozdult el az
Osszes szabalyozas kivétel nélkiil, amelyekkel a dolgozatomban foglalkoztam. Lattuk azt is, hogy
onmagaban a pénzbazis értelmezésében is eltérd vélemények alakultak ki az egyes nemzeti

szabalyozasokban. Az sem teljesen vilagos, hogy milyen esetekben kell teljesen kizarni a

' Az IAS/IFRS befogadasaval ezek a szabalyok kételezd érvényii allami normakké valnak.

2 Szt. 4. § (4) bekezdés, illetve IAS 7 1.17 (médositva 2003-ban)

? A korrekciokra vonatkozo rész utols6 mondatai a direkt és indirekt eljarasnal. Ld. IAS 7 19. (b) (iii) pont,
valamint a 20. (c) pont.
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pénzmozgas nélkiili tételeket. Gondoljunk itt azokra a hitelfelvételekre, amelyek nem keriilnek
folyositasra, de a beruhdzds megvalosult, a tartozasok rendezésre keriiltek. Ez az 0Osszetett
gazdasagi esemény tulajdonképpen két tranzakciot takar, a pénz folyositasat és annak kifizetését az
elado szamara. Latszolag semmi kiillonbség nincs a tekintetben, hogy megvaldsult egy beszerzés €s
megtortént a finanszirozas. Hol a hatara a kizarasoknak? Ha elfogadjuk, hogy a pénzmozgas
nélkiili tételeket kovetkezetesen kisziirjiik a befektetésbol és a finanszirozasbol, akkor felvetodik a
kapott végeredmények értelmezésének helyessége. Mit mutat egy ilyen cash flow-kimutatas? Azt
hiszem, hogy a kommentarok hianyaban erésen torzitott informaciokat tennénk ko6zzé. Lehetne
masként is? A valaszt régota kutatjdk mar a kiilonboz6 kozgazdasagi szakirodalmakban. Az
alapkérdés az, hogy a szamviteli érték mennyiben képes megalapozni a kozgazdasagi dontéseket,
amelyeket mikodési, befektetési és finanszirozasi csoportokba sorolnak? A modern vallalati
pénziigyekben szinte teljesen elfogadott volt a szamviteli informaciok melldzése a befektetési
dontésekben', mivel nem képesek figyelembe venni olyan tényezoket, mint befektetési kockazat, a
pénz idéértéke, stb. Ennek kdvetkezményeként a szamviteli adatokat alkalmatlannak mindsitették a
befektetési dontések meghozatalara, helyette a pénzaramlas tipust kimutatasok keriiltek el6térbe.
A szamviteli informéciok hianyossagaként emlitik azt a tényt, hogy a szamviteli eredmény eltér a
cash flow-tol. Ez meglehetOsen trivialis megallapitas, mivel a szamvitel realizacids alapelvre épiild
levezetésében nem a pénziigyileg is rendezett gazdasagi események keriilnek rogzitésre. Az eltérd
értékelési eljarasok valaszthatosaga pedig befolyasolja a rovid tava szamviteli eredményeket,
amelyeket ugyancsak hatranyként emlegetnek fel. Hosszabb tavon azonban ezek az eltérések
jelentds mértékben kiegyenlitddnek. Sajnos nem garantalhatdé a 100%-os kiegyenlitodés a
rendszerben, mivel a valésag nem tud tokéletes piacként viselkedni. A kézgazdasagtani dontések
megalapozasdhoz mindig modellvilagot alkotnak a szerzok, amelyekbdl a figyelembe venni
képtelen tényezoket kihagyva, megprobaljak megsejteni a piaci varakozasokat, és legfeljebb
tévednek. Hasonldé problémak vannak az IFRS wvalés érték koncepcidjaban is, amely a
kozgazdasagi megitélést probalja begyomoszolni a szamvitelbe. Ugy gondolom, mindkét oldalnak
van igazsaga, amelyben valamilyen kompromisszum lehet a megoldas. Lényegében a pénz
értékméréssel kapcsolatos funkcidja a cash flow-kimutatasokon keresztiil jobban beleszolhat a
kozgazdasagi dontések megalapozasaba, mint a sokat vitatott mérleg és eredménykimutatas adatok.
Azt persze hozza kell tenni, hogy a szadmviteli eredmény és a cash flow idealis esetben képes
egybeesni, vagy legaldbbis rovidtadvon nagyon hasonld végeredményeket produkalni. Azt is el kell
ismerni azonban, hogy a valdsag nem az ideélis esetek gyljteménye.

Az TFRS —ek tovabbfejlesztésének egyik indoka egyébként az volt, hogy a befektetok egyéni
dontéseinek minél jobb timogatasa mellett a piaci t6keallokaciot is javitsdk. A vagyak és a valosag

azonban nem taldlkozott ez iigyben, az errdl késziilt empirikus kutatdsok nem igazoltdk a

! Virdg Miklos: Pénziigyi elemzés, csédelSrejelzés, Aula Kiadé 3. kiadas, 2003. 102. oldal alapjan
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varakozasokat'. mivel az éves beszamolonak megvannak a maga elvi korlatai, amelyekrdl az
el6zéekben mar szoltunk. Ezen beliil vilagossa valt, hogy a cash flow-kimutatasoknak is elvi
korlatja van ebbd6l adéddan. Mivel szamviteli adatokra épiil, akar direkt, akar indirekt modszerrel
végezziik el a cash flow-kimutatas dsszeallitasat, azonos informaciobazist felhasznalva csak azonos
pontossagtl cash flow részkategoriak allithatok elé®. Csodak tehat nincsenek, a ,kristalygdmb”

egyelore elérhetetlen célnak tiinik.

A szamvitel korlatjait egyik pillanatrol a masikra nem tudjuk feloldani, bar a kiilonb6z6
mérlegelméletekben torténtek erre kisérletek®. A cél, figyelembe véve a hazai allapotokat sokkal
szerényebb részemrél. Oriasi elérelépés lenne a gyakorlatban, ha sikeriilne a gyakorlé beszamolo-
készitokkel és az Oket ellendrzd kdnyvvizsgalokkal tisztazni a cash flow-kimutatas dsszeallitasanak
céljat, az Osszeallitasnal kovetendd alapelveket, ismertetni velilk a nemzetkozi, a meghatarozo
nemzeti (USA, Anglia) szabalyozasokat, és ezek utan lehetne csak targyalni a hazai részleges
szabalyozast. Nem elég a hozzaértdk értékitéletére tamaszkodd (professional judgement)
koncepcidkat gyartani, ennél talan tovabb kell menni. Dolgozatom f6 célja e tovabblépés volt,
amelyben megprobaltam a részkérdések targyaldsan keresztiil az egész problematikajat vizsgalni.
A konyvvizsgald képzésben, tovabbképzésben szerzett tapasztalataim erdsen orientaltak a
tovabblépés iranyvonalat tekintve. Az oktatas soran feltart elméleti alaposszefiiggések csak részben
segitették el6 a gyakorlati kivitelezést. Hianyoztak a konkrét példak, esetek, esettanulmanyok,
amelyek egyiittgondolkodasra késztetnek a megoldasi lehetdségeket illetden. A szamvitel zart
rendjébol sziikségszerlien adddd belsd Osszefiiggések komoly szintli ismerete nélkiil nincs
probléma megoldas. A dolgozattal megprobaltam az itt tatongo Urt részben kitdlteni, felhivni a
figyelmet a problémakezelés nehézségeire, €s szandékaim szerint a gyakorlatban, az oktatas terén
minél szélesebb korben elterjeszteni magat a helyes megoldasokra vezeté gondolkodasmodot. Azt

hiszem még sokaig nem lesz , kristalygémb”, ami ezt potolna, vagy helyettesitené.

! Dr. Thomas Schildbach: IAS/IFRS az EU-ban: jellemzés és problémak c. cikkének 13-14. oldala alapjan.

? Bosnyak Janos: Cash flow szamitas c. doktori értekezése alapjan. BKE, 1996. Szamviteli adatokbol
készitett cash flow szamitdsok modszertani alapjai c. rész.

? Lasd Dr. Baricz Rezs6: Mérlegtan, Aula Kiadé 1994. Jov6reorientalt és antimérleg felfogasokra vonatkozo
részek.
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	Az IAS 7 alapján az elkülönítés oka legfőképpen az, hogy a vállalkozás finanszírozásába beszálló vagy beszállni készülők a vállalkozás által támasztott jövőbeni cash flow igényt előre tudják jelezni.  
	A standard példálódzó felsorolása a következőket tartalmazza: 
	 
	A tartalmat tekintve az FAS 95 szerinti finanszírozási tevékenységbe is beletartoznak a fenti tételek, de sajátosság a „tulajdonosoknak osztalékra és más részesedésekre történő kifizetések” e csoportba sorolása. Mivel ezzel a témával az IAS 7 külön fejezetben foglalkozik, ezeket a sajátosságokat majd később ott fogom tárgyalni, mindegyik szabályozást összehasonlítva.  
	Az IAS 7 tehát nem részletezte olyan mélységig a szabályozását, mint az FRS 1. Az FRS 1 alapján érdektelen kérdésnek tűnik a saját részvényekkel kapcsolatos számviteli elszámolás gyakorlata. Ha megtörtént a kifizetés, akkor a pénzkiáramlás finanszírozási cash flow-ként kerül bemutatásra. Ezzel némileg ellentétesnek tűnik a magyar gyakorlat, mivel a visszavásárlás ténye egyszerű pénzmozgás a működési cash flow-ban, vagy legalábbis eddig ezt gondoltuk helyes megoldásnak .  
	Az IAS 7 szó szerinti szövege is ezt támasztja alá a 17. § b. pontjában megfogalmazottak alapján.  
	 



	3.3. A működési tevékenységből származó cash flow bemutatása 
	 
	A cash flow-kimutatásokról szóló általános részekben sokat foglalkoztam az összeállításnál alkalmazandó módszerek ismertetésével, különbségével és összefüggéseikkel. A direkt és indirekt módszerek lényegét már ismerjük. A módszerek definiálása mellett azonban az IAS 7 figyelmet szentelt néhány felismert probléma kezelésének szabályozására is.  
	Egyrészt lehetővé teszi a választást a módszerek között, de preferálja a direkt módszert a működés területén. Az érvelés szerint ez alkalmasabb a jövőbeni cash flow-k becslésére, míg az indirekt nem. Az adatok kinyerhetők a gazdálkodó számviteli nyilvántartásaiból, vagy az eredménykimutatás adatainak módosításával. Nagy valószínűséggel a számviteli nyilvántartásokba beleértik az analitikát is, mivel a pénzek megcímkézése nem egy elterjedt gyakorlat. Megfelelő számítástechnikai szoftver alkalmazásával ez a címkézés persze elvégezhető, és a cash flow-kimutatás összeállítása az elemi események alapján történik. Ha ez a gyakorlat nagyon költségesnek vagy egyszerűen nem kívánatosnak minősül, akkor egyszerűbb megoldáshoz folyamodhatnak a vállalkozások a következők szerint. (IAS 7 19. § alapján) 
	A gyakorlatban a fenti felsorolásokból az utolsó két bekezdés jelent gyakori problémát, azaz ezen információk megszerzése nem egyszerű feladat. Gondoljunk itt olyan kérdésekre, mint például az anyagbeszerzés hitelből. A számviteli elszámolásokban az anyagok változása a működés része. A hitelek változása vagy működési (mivel rövid lejáratú) vagy finanszírozási cash flow.   Az egyéb tételekre jó példa a jótékonysági célra kifizetett pénzbeli támogatás. A számviteli elszámolásban Magyarországon rendkívüli ráfordítás, és így az Adózás előtti eredmény része. A cash flow-kimutatásban viszont át kell helyezni ezt a hatást a működésből a finanszírozásba. Minden ilyen egyéb hatást fel kell tárni, ami ugyancsak megnehezíti az összeállítást. Tekintettel arra, hogy az IAS 7 konkrét szabályozása csak ilyen szintű, önmagában nem nyújt kellő támogatást a beszámolót készítők részére.  
	 
	A második bekezdés szerinti korrekciók természetesen a korábban használt fogalmakkal jobban jellemezhetők, hiszen a pénzügyi kihatással nem bíró bevételekről és ráfordításokról van szó, amelyekre azért van szükség, hogy ne hassanak a pénzmozgás nélküli tételek a működés cash flow-jára. Ezek tehát azok a tételek, amelyek a számvitelben eredményhatékonyan már elszámolásra kerültek, részévé váltak az Adózás előtti eredménynek, de nem lehetnek részei a cash flow-kimutatásnak a pénzmozgás hiánya következtében. Ezen tételek teljes körű feltárása sem egyszerű feladat a számviteli elszámolások alapján.  
	Hasonló felfogást képvisel az FAS 95  is, amely szerint nem kötelező ez a bontás, de hasznos lehet.  
	További fontos eltérés a működési cash flow levezetésénél megfogalmazott angol vélemény, miszerint a direkt módszert nem preferálják, hanem figyelembe kell venni a gazdálkodónak az információ előállításának költségeit és annak hasznát. Erről a történeti áttekintésben is elmélkedtünk már egy keveset, ezért itt további részletekkel nem foglalkozom.  

	 3.4. A befektetési és finanszírozási tevékenységből származó cash flow bemutatása 
	 
	Minden általam bemutatott szabályozás elkülönítve kezeli a levezetésben a befektetési és a finanszírozási tevékenységeket. A megjelenésben fontos követelménynek számít a bruttó elv alkalmazása. A nagy többség egyetértett a szabályozások továbbfejlesztése során azzal, hogy több információt mutat a bruttó módszer  alkalmazásával összeállított kimutatás, mint a nettósítás végeredményeként kapott levezetés. Mivel előfordulhatnak olyan pénzmozgások, amelyeknek az összevonása értelmesebb információt közöl a tényleges pénz ki- és beáramlásoknál, akkor praktikusan nettó módot kellene alkalmazni. Az IAS 7-ben az alábbi esetekben mentesülhetnek a bruttó mód alkalmazása alól: (22. § a és b. pontok) 
	 
	Ezzel szinkronban van az USA szabályozása, de eltérő az FRS 1 álláspontja, legalábbis a vevői cash flow-k tekintetében. Az FRS 1 9. § nem ad lehetőséget a vevői cash flow-k nettó bemutatására arra az indokra való hivatkozással, hogy ezek jelentős finanszírozási források lehetnek. E helyett található egy másik megfogalmazás ebben a szakaszban, ami ugyancsak mentesítést ad a bruttósítás alól, ez pedig a következő: „ A likvid (erő)források kezelésén és a finanszírozáson belüli cash beáramlások is nettósíthatók, ha azok: lényegében egyetlen finanszírozási ügyletre vonatkoznak (és eleget tesznek az FRS 4  Tőke instrumentumok standardnak) …”  

	3.5. Cash flow-k külföldi pénznemben  
	 
	Minden beszámoló összeállításakor önmagában is problémás területnek számít a különböző devizás, valutás tételek átszámítása. A lehetőségek gyakran széles körűek, ebből adódóan nem biztosítják az összehasonlíthatóságot. Az összehasonlíthatóság megteremtése érdekében, minden szabályozás megpróbál konkrét átváltási szabályokat kialakítani, amelyek megőriznék az elszámolások pontosságába vetett hitet. Az IAS 7 szerint a külföldi pénznemben lebonyolított tranzakciókat a beszámoló pénznemében kell bemutatni, amelyhez átváltásra (átszámításra) van szükség. A kérdés, hogy milyen árfolyamot kell ehhez használni? Az IAS 7 törekszik a valós pénzáramlások bemutatására, ezért a pénzáramlás bekövetkezésekor érvényes tényleges átváltási árfolyam használatát írja elő. Ennek az az előnye, hogy a cash flow-kimutatás összeállításakor a bekövetkezett pénzáramlások átszámítása már rég megtörtént, nincs szükség újabb számítások elvégzésére. Ez egyben azt is jelenti, hogy el kellene tekinteni az év végi értékelésektől az egyedi beszámolókban, mert az nem a pénzáramláskor ismert árfolyamon történő átszámítással függ össze. A standard megállapítja azt a tényt is, hogy az árfolyamváltozásokból adódó nem realizált árfolyamnyereségek és –veszteségek nem cash flow-k, azokat elkülönítve kell bemutatni a számszaki egyezőség miatt. Az IAS 7 ezen szabályát nem lehet alkalmazni és értelmezni az IAS 21 Átváltási árfolyamok változásainak hatása című standard nélkül. Tekintettel arra, hogy a cash flow-kimutatás esetében szinte csak a pénzeszközök és a pénzeszközökkel egyenértékű eszközök átszámítását vizsgáljuk, össze kell vetni az IAS 21 standardban szereplő fogalmakkal való kapcsolatot.  
	 Az IAS 21 monetáris tételek fogalma a következő: „ a gazdálkodó birtokában lévő pénz, és a meghatározott vagy meghatározható pénzösszegben járó vagy fizetendő követelések és kötelezettségek” összessége. Ezeket a monetáris tételeket év végén (fordulónapon) záróárfolyam alkalmazásával kell átszámítani és bemutatni. Világos, hogy ez az árfolyam (bármelyiket is választja a vállalkozás) eltérhet a pénzmozgás bekövetkezésekor ismert árfolyamtól, azaz árfolyam-különbözet keletkezik. Ez nem része a cash flow-nak, de ha kihagyjuk belőle, akkor az év végén a beszámolóban bemutatott pénzeszközökkel nem egyezik meg a levezetésünk, számszaki eltérés lesz. Az értékelésből adódó eltérést tehát szükségszerűen valamilyen információként be kell mutatni a cash flow-kimutatásban. A beszámolók egymás közötti átváltásakor alkalmazott árfolyamok tehát eltérnek a pénzügyi tranzakciók bekövetkezésekor ismert tényleges árfolyamoktól. A külföldi leányvállalatok cash flow-it a beszámoló pénznemének és a külföldi pénznemnek a cash flow időpontjában érvényes átváltási árfolyamán kell átszámítani. Nem használható tehát az év végi árfolyam egy leányvállalat cash flow-jának átváltására. Ez jelentősen megnehezíti a külföldi leányvállalatok cash flow-jának beépítését a prezentálás pénznemében. Ez a szövegezés rákényszeríti az anyavállalatot egy olyan szabályozás bevezetésére, amelyben kényszeríti a tulajdonában lévő leányvállatokat, hogy a saját pénznemükben vezetett pénzmozgásokat állandóan számítsák át a prezentálás pénznemére, hiszen csak ez alapján lehet megnyugtató végeredményre jutni. Természetesen tisztában vagyunk azzal, hogy a konszernen belüli pénzmozgások viszont nem részei a konszolidált beszámoló cash flow-jának, azokat ki kell szűrni. Szerencsére az IAS 21 és a hozzá kapcsolódó SIC 30  értelmezés lehetővé teszi egy időszak átlagárfolyamának alkalmazását is, amellyel leegyszerűsíthetők az átszámítások.  
	 

	 3.6. Sajátosságok a prezentációban 
	 
	 
	3.6.1. Kamat és osztalékok 
	 
	Az IAS 7 szerint a kapott és fizetett kamatokat, valamint az osztalékokból származó cash flow-kat elkülönítve kell bemutatni. Ezeket a besorolásokat következetesen kell végrehajtani a működés, befektetés vagy a finanszírozás területén. Ebből a tartalmi leírásból látszik, hogy a kamatok és osztalékok besorolása meglehetősen problémás terület a nemzetközi standard szerint. Mivel nem született egyetértés a szabályalkotás során, így a „megengedő” szabályozás e téren végképp kiemelkedőt alkotott, hiszen bármelyik tétel szinte bárhová besorolható. Az indokok érthetőek, hiszen a fizetett és kapott kamatok realizálásának okai között lehetnek működéssel, befektetéssel, vagy éppen finanszírozással összefüggőek. Egy pénzintézet általában ezeket a működési tevékenységében tünteti fel, de más vállalkozási formák esetében nincs egyetértés a besorolás tekintetében. A nemzetközi standardhoz képest eltérő az USA szabályozásának álláspontja, eltérő az FRS 1, és a magyar gyakorlat is sajátos.  
	 
	Az IAS 7 szabályok között előírták az adott időszakban ténylegesen kifizetett kamatok nagyságának bemutatását attól függetlenül, hogy azt ráfordításként számolták el, vagy aktiválták az IAS 23 Hitelfelvételi költségek standard alternatív eljárásának megfelelően. Ebben az esetben a tárgyi eszköz beszerzési értékeként aktivált összeget a cash flow-kimutatás során meg kell tisztítani a kamatoktól és csak a tőkeösszeg szerepelhet a befektetési cash flow-ban .  
	 
	Az igazi tulajdoni részesedésre kapott és fizetett osztalékok tekintetében is megoszlanak a vélemények az elhelyezést illetően. A magyar szabályozásban a kapott osztalékok a befektetési cash flow részben találhatók, míg a fizetett osztalék a működési cash flow részben kiemelten került bemutatásra.  
	Az FAS 95 szerint a fizetett osztalék a finanszírozási cash flow része, míg a kapott osztalék a működésben található.  
	Az IAS 7 szerint a fizetett osztalék a tőke megszerzésének költségei közé tartozik, ezért a finanszírozásban kell bemutatni, bár alternatív megoldásként a működésbe is besorolható, mert segíti az elemzésben a befektetőket, mivel rávilágít, hogy mennyire képes osztalékot fizetni a vállalkozás a működési tevékenységéből. 
	Az FRS 1 ezt a tulajdonosi részesedésekre fizetett osztalékot teljesen külön soron kívánja bemutatni, feloldva az előzőekben megfogalmazott elhelyezési problémákat. A kapott osztalékot viszont a működési tevékenység részeként veszi figyelembe. Ebbe a körbe a közönséges részvényekre fizetett osztalékok tartoznak. Minden mást máshová sorolnak be. 


	 3.6.2. Nyereségadók 
	 
	 


	3.6.3. Leányvállalatok és egyéb üzleti egységek akvizíciója és elidegenítés 
	 
	A leányvállalatok vagy egyéb üzleti egységek megvásárlásából illetve eladásából származó összesített pénzeszközöket elkülönítve kell a befektetési cash flow-n belül bemutatni. A leányvállalatok és egyéb üzleti egységek megszerzésére különféle lehetőségek adódnak a gyakorlatban. Megszerezhető egy vállalkozás az üzletrészeinek, részvényeinek megvásárlásával, eszközeinek és kötelezettségeinek átvételével (esetleg üzleti vagy cégérték keletkezésével) beolvadással, összeolvadással. Értékesíthető egy vállalkozás az üzletrészek eladása révén, az eszközök és kötelezettségek átadásával (ekkor tulajdonképpen a saját tőkéje még megmaradt a társaságnak, amellyel működhet tovább, vagy megszűnik), értékesíthető kiválás útján, esetleg szétválással . Az üzletrészek eladásán kívüli megoldások véleményem szerint nem minősülnek értékesítésnek.  
	A fenti információk segítenek megkülönböztetni az ilyen módon keletkező cash flow-kat a többi működési, befektetési vagy finanszírozási cash flow-tól. Az elidegenítésből származó cash flow-kat nem lehet összevonni a vásárlásból származó cash flow-kal, azaz nem lehet nettósítani a  
	 bemutatás során. Abban az esetben, amikor a megszerzett vagy eladott vállalkozásban pénzeszközök és pénzeszköz egyenértékesek is találhatók, nettó módon kell eljárni a bemutatás során, azaz egy eladás esetén az ellenértékből le kell vonni az eladott vállalkozásban lévő pénzeszközöket és pénzeszköz egyenértékeseket, illetve megszerzés esetén a kifizetett ellenértékből le kell vonni a megszerzett pénzeszközöket és pénzeszköz egyenértékeseket és ezek végeredményéből származó pénz be- és kiáramlásokat kell a cash flow-kimutatás befektetési cash flow részébe beállítani. Mivel az IAS 7 a leányvállalatok és egyéb üzleti egységek akvizíciójáról beszél, meg kell vizsgálni, hogy mit ért a standard akvizíció alatt. Erre a kérdésre a választ az IAS 22 Üzleti kombinációk standardban találjuk meg. „Az akvizíció olyan üzleti kombináció, amelyben az egyik gazdálkodó, a felvásárló, eszközök átadásáért, kötelezettségek átvállalásáért vagy részvénykibocsátásért cserébe ellenőrzést szerez egy másik gazdálkodó, a felvásárolt, nettó eszközállománya és tevékenysége felett. ” 
	Az akvizíció fogalma alapján a korábban említett „megszerzés” példák nem mindegyike tartozik ide. Az IAS 22 kizárja az akvizícióból a jogi egyesülést eredményező üzleti kombinációkat, így a beolvadást, összeolvadást, kiválást, szétválást.  Az akvizícióba tehát az üzletrészek, részvények útján történő megszerzések és eladások, valamint az eszközök és kötelezettségek átvétele és átvállalása alapján történő beszerzések és eladások tartoznak. A „nettó eszközérték” feletti ellenőrzés megszerzéséből adódó kimutatásbeli elkülönítésnek és külön információközlésnek célszerű okai vannak. Tételezzük fel, hogy az előző példa szerint a nettó eszközök megvásárlására kerül sor, bármilyen goodwill mellett, akkor a pénz- és pénzeszköz-egyenértékesek kiáramlását be kellene azonosítani a konkrét eszközökkel, kötelezettségekkel, ami lehetetlen feladat. Nézzük az alábbi számszaki példát a fentiekre: Vételár 50 egység, átvett eszközök piaci értéke 100 egység, az átvállalt tartozások 60 egység. Ebből adódóan keletkezett 10 goodwill az egyedi beszámolóban. A pénzkiáramlás ténylegesen 50 egység, amellyel szemben 100 eszköznövekedés és 60 kötelezettség növekedés került könyvelésre. A kötelezettségek a jövőben pénzkiáramlást indukálnak, jelenleg a legegyszerűbb esetet feltételezve az indirekt logika alapján a cash flow-ra gyakorolt hatás + 60 egység. Az eszközök növekedése 110 egység, amely – 110 egységgel hat a cash flow-ra, tehát a pénzkiáramlás – 50 helyes végeredményt mutat. Mi történik akkor, ha az átvett eszközökben befektetett eszközök is találhatók, amelyekhez konkrét pénzmozgást kellene hozzárendelni ahhoz, hogy a befektetési cash flow-ra hasson. (Ebben a helyzetben az ellenérték tulajdonképpen a megszerzett vállalkozás saját tőke értékének felel meg leginkább. Ez a tény a felvásárló szempontjából viszont érdektelen információ, mivel e tranzakcióból nem következik anya-leányvállalat viszony .)  
	 A pénzáramlást - az előzőekben ismertetett feltételek között – csak az eszközökhöz lehet hozzárendelni, ott is csak részlegesen. Azon eszközmozgások, amelyek nem jártak pénzmozgással, elméletileg nem részei a cash flow-kimutatásnak. A probléma csak az, hogy a kötelezettségek miatti jövőbeni pénzáramlás csökkenti le a jelenbeni pénzáramlásokat. A helyzet tehát hasonló a hitelből, vagy az eladók által átmenetileg finanszírozott eszköz beszerzések cash flow-bani kezeléséhez.  
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