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I. A kutatas célja, elozményei
A Kkutatas célja

A szamviteli adatokra épiil6 cash flow-kimutatasok Osszeallitasardl, tartalmardl, tagolasarol sokat
olvashattak az érintett szakemberek €s a téma irant érdeklédék. Ezek a szakirodalmak tobbnyire a
téma altalanos kérdéseivel foglalkoztak, és természetesen globalisan kezelték a problémakort. Ez
logikusan kovetkezik a beszamoltatas rendszeréb6l. A gyakorld konyveldk, beszamold-készitok,
konyvvizsgalok viszont minden évben, amikor el kell késziteniiik a cash flow-kimutatast,
szembesiilnek a megoldand6 problémakkal, amelyek részkérdések formajaban fogalmazodnak
meg. Modszertanilag persze mindig konnyebb a részkérdésekkel szemben allast foglalni, mint a
globalis problémékra megtalélni a teljes és helyes megoldast'. A kutatis sordn tobb ilyen
részprobléma megoldasara kerestem valaszt, feltarva kzben a magyar cash flow-kimutatast érintd
szabalyozas hianyossagait, 0sszevetve a nemzetkodzi szabalyozassal, és figyelembe véve a témat

meghatarozoan befolyasold orszagok szabalyozasat. (USA — FAS 95, Egyesiilt Kiralysag — FRS 1)

A cash flow-kimutatasok elsédleges célja, hogy informacidt szolgaltassanak egy adott
vallalkozashoz, adott idészakban befolyé és onnan kidramld pénzeszkozokr6l. Ha hasonlattal
¢liink, akkor kicsit olyan ez a mutatd, mint amikor arr6l beszéliink, hogy egy banyavallalat januar
1-jét6l, december 31-ig mekkora mennyiségli szenet hozott a felszinre. Ez a mennyiség egy adott
idopillanatban természetesen soha nincs meg, ahogy a pénz sem. Ez egyfajta teljesitménymutato is,
aminek fiiggetlennek kell lennie a vallalkozas profiljatol. Erdektelen tehat, hogy termeld
vallalatrol, vagy éppen pénzintézetrdl beszéliink. Pénzeszkozokre mindenkinek sziiksége van. A
cash flow-kimutatasok tehat pénzmozgassal 0sszefliggd gazdasigi eseményeket tartalmaznak. A
nem pénzmozgasos tételeket ebbdl a korbol tehat ki kell zarnunk. A kizarasbol kovetkezden stlyos
kozgazdasagi kérdések vetddnek fel a bemutatott tartalmakat illetden. Néhany egyszerii példa: ha
nem folyositjak a hitelt egy befektetett eszkdz megszerzésekor, hanem kdzvetleniil az eladot fizeti
ki a bank, az nem lehet befektetési cash flow, hanem finanszirozas lesz az els6 torlesztéstdl
3 honapnal rovidebb lejarata befektetés, mint az a befektetés, amelynek a hatralévo futamideje
3 honapnal rovidebb, de eredetileg hosszabb iddtartamra vasaroltdak az  értékpapirt.
Ko6zgazdasagtani szempontbol természetesen egyik esetben sem lehetne eltéré a megitélés®. A

kozgazdasagtani problémékat a tovabbiakban tehat zarjuk ki a vizsgalatbol*.

' A matematikai statisztikdban a faktoranalizis, clusteranalizis modszerei is a részkérdésekbél kiindulva
probalnak hipotetikus valtozokon keresztiil megoldast talalni az egészre.

% Lasd FAS 95 17. c. ponthoz tartozoé 6. szamu labjegyzet.

? Lasd FAS 95 8. b. ponthoz tartozo 2. szamu ldbjegyzet.

* A szamviteli érték fogalma amiigy sem esik egybe a kozgazdasagi érték fogalmaval.
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Magyarorszagon az Osszeallitas tisztan pénzeszkdz bazison torténik'. Torténetét tekintve a cash
flow-kimutatasok hossza utat tettek meg, amig eljutottak eddig a pontig. Mar az Osszeallitas
bazisaban jelentds kiilonbségek adodnak. Az USA és az IAS 7 hasonld bazison késziti el a
kimutatast, amelyek a pénzeszkdzok mellett a pénzeszkoz egyenértékeseket is magukba foglaljak.
A pénzeszkoz egyenértékesek definidlasa a vallalkozasok feladata, ami eltérd végeredményekre
vezethet. Az FRS 1 pénzbazisa sziikebb az el6z0 szabalyokhoz képest, mivel nem tartalmazza a
pénzeszkoz-egyenértékeseket.

A kimutatasban a miikddési, befektetési és finanszirozasi tevékenységek keriilnek elkiilonitésre.
Mivel nincs egységes besorolasi rend a tranzakciokat illetden, tovabb né a bizonytalansag az
Osszehasonlitasok tekintetében. A legfobb kérdések vonatkozasaban sincs egyetértés. Ilyen témak a
kovetkezok: kapott és fizetett kamatok, kapott és fizetett osztalékok, nyereségadok. E teriileten
teljes a kdosz, az IAS 7 szerint barhova besorolhatd, ha a tartalma ezt indokolja. Ehhez képest az
USA gyakorlata vitathatdé modon besorolja az el6zé témakat a miikodésbe vagy a befektetésbe,
vagy éppen a finanszirozasba. Hasonld modon jar el a magyar megoldas is. A kamatok, a fizetett
osztalék a miikddési cash flow része, a kapott osztalék befektetési cash flow.

Milyen modszerrel allitsak Ossze a miikodési cash flow részt? Direkt vagy indirekt moédot
alkalmazzanak? Kiemeljék a rendkiviili tételeket, vagy ne? Az FRS 1 azzal probalta megoldani a
besorolasi problémakat, hogy a harom f6 teriilet mellett tovabbi 6tot kiemelt a cash flow-
kimutatasban. Ilyen példaul az adézas (nyereségadok), a fizetett osztalékok kore. A modszereket
tekintve érdekes modon az indirekt valtozatot preferdltak az IAS 7 és FAS 95-tel ellentétben. A
magyar szabalyozas is a mitkddés teriiletén indirekt logikat kovet, a befektetés €s finanszirozas
terén viszont direkt modszert. Onmagaban ebbdl a vegyes modszertani alkalmazasbol adédik a
gyakorlatban a legtobb Osszeallitasi probléma. Az IAS 7 e téren is ,,megengedd” szabalyozast
kovet®’. A miikodésben lehet direkt és indirekt modszert is alkalmazni, sét tovabbi alternativ
eljarast is megenged. A rendkiviili tételek® kiemelése a cash flow-ban nem kotelezd, de
informaciot kell szolgaltatni.

A magyar szabalyozas a cash flow-kimutatas tekintetében kezdetlegesnek mondhatd, €s ebbdl
adododan nincsenek tradiciok sem. A hianyos szabalyozas kovetkeztében nincsenek kapaszkodok a
beszamolot készitok szamara. Sajnos a hianyzo szabalyozasi rések betomésére sem mindig talalunk
utmutatast mas orszagok vagy éppen az IAS 7 alapjan. Az altalam emlitett standardok utolso
atdolgozasa meglehetésen régen volt. Az FAS 95 1987-ben, az IAS 7 1994-ben, az FRS 1 1996-

ban valt hatalyossa. Mindegyik megérett a modositasra. Magyarorszagon eldszor 1997-t61 kellett

! Még a folyoszamlahitel sem tartozik bele, és ez egy 1ényeges eltérés a tobbi szabalyozashoz képest.

2 Az IAS 7 az IASB azon korszakaban sziiletett, amikor ez volt a stratégia. Az IAS-ek bevezetésére nem volt
mas eszkoz a keziikben, csak a moralis meggy6zés. Ma mar ez a stratégia nem jellemz6, inkabb az egyedi, a
részletes, a mindenre kiterjedé szabalyozas a minta. Lasd IAS 39 terjedelmét és a hozza kapcsolodd
kovetkeztetéseket.

3 Az IAS 7 nem keriilt modositasra, de 2004. marcius 31-t3] a tobbi médositott standardhoz igazitottik és
toroltek a 29. és 30. pontokat.
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cash flow-kimutatast késziteni, tulajdonképpen minden konkrét szabalyozas nélkiil. A részleges

szabalyalkotasra 2000-ben keriilt sor és a mai napig sem valtozott érdemben.

A kutatas

e kozéppontjaban a magyarorszagi szamviteli gyakorlat all,

e a hazai szabalyozas alapjan 0sszeallitando, az éves beszamold részét képezo cash flow-
kimutatasok 0Osszeallitasanak nehézségeire, problémaira, ellentmondasossagara és
hidnyossagaira koncentral,

e kiterjedt a gyakorlati probléméak megoldasara, felhasznalva a meghatarozé befolyassal

bird szabalyozasok elméleti utmutatasait.

A kutatas el6zményei

A magyarorszagi szamviteli torvény fejlesztésekor sok egyéb téma mellett a cash flow-kimutatas
Osszeallitasanak igénye is felmerilt. 1997-t61 kotelezd6 az éves beszamolot készitd
vallalkozasoknak Gsszeallitani a cash flow-kimutatast. A rendszervaltas el6tt is torténtek kisérletek
a hazai gyakorlatban a cash flow-kimutatashoz hasonld mellékletek dsszeallitasa révén, ilyen volt a
80-as években a Forrasok és azok felhasznalasa c. tablazat. A beszamolo-készitok szakmai
felkésziiltsége és tapasztalata nem volt elegendo a kivitelezés megfeleld szintjének eléréséhez, azaz
a megbizhat6 és valds 0sszkép produkalasahoz. Meglehetdsen kevés hazai szakirodalom all az
érintettek rendelkezésére, amely segithetné a szinvonalasabb megoldasokat. Oktatoi palyam soran
gyakran tapasztaltam az el6zdekben emlitett hianyossagokat és az elmult 8 évben mind elméletileg,
mind a gyakorlatban nagyon sokat foglalkoztam a cash flow-kimutatasok koré csoportosuld

kérdésekkel.

I1. A kutatas modszere és az értekezés felépitése

A kutatas soran els6sorban a konyvvizsgalok, a szamviteli vezetok, a konyvvizsgalo jeloltek és az
egyetemi hallgatok részére készitettem részkérdésekkel, részproblémakkal foglalkozd oktatasi
anyagokat, segédleteket, tankonyveket. Az Osszes problémaval tehat sohasem foglalkoztam, nem
kerestem a rendszerbe foglalas lehetdségét. A gyakorlati problémak felvetése utan eldszor
tisztaztam az elméleti lehet6ségeket, majd megkerestem a konkrét, elfogadhatdo gyakorlati
megoldast, elsdsorban a torvényi szabalyozas figyelembe vételével. A megoldasokhoz gyakran
sziikséges volt attekinteni més orszagok, igy az USA, az Egyesiilt Kiradlysdg szabalyozasat,
valamint a Nemzetk6zi Szamviteli Standardokat. Ezen elméleti ismeretekkel felvértezve szerettem

volna feltarni és megoldani a magyarorszagi szabalyozasbol adodo problémakat.
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Az értekezés felépitése

Munkam els6é részében a pénziigyi helyzet vizsgalat lehetséges formaival foglalkozom, el6térbe
helyezve a cahs flow-kimutatasokat. A masodik rész a cash flow-kimutatasok altalanos kérdéseit
targyalja, ismertetve az alapvetd fogalmakat és Osszefiiggéseket. A harmadik részben a
meghatarozo befolyassal bir6 szabalyozasokat tekintem at, alapvetéen az [AS 7 struktiraja alapjan.
Ebben a részben csak utalasok torténnek a hazai szabalyozas néhany jellemzd vonasara. A
negyedik fejezet foglalkozik a szamviteli torvény' szerinti szabalyozas konkrét kérdéseivel és az
ezekbdl adodo problémakkal, és megoldasokkal. Az elméleti problémak gyakorlati megoldasat
szamszaki levezetésekkel bizonyitom, felhaszndlva az Szt. szerinti minimalisan kotelez cash
flow-kimutatas struktirat. Az olvasd szamara ezekkel a formalis megoldasokkal szeretném
atlathatobba tenni azokat az dsszetett szamviteli elszdmolasi problémakat, amelyek a gyakorlatban
jelentés nehézségeket okoznak. Ebben a fejezetben foglalkozom azokkal a nem nevesitett
korrekcios tételekkel is, amelyek hianyoznak a jelenlegi szamviteli szabalyozasbol, de ugyanolyan,
vagy hasonld figyelmet érdemelnek, mint a nevesitett kérdések. A fejezet végén kisérletet tettem

ezeknek a problémaknak (tulajdonképpen gazdasagi eseménytipusoknak) a rendszerbe foglalasara.

I11. Az értekezés fobb megallapitasai, a kutatas eredményei
Az értekezés tézisei

1. tézis:
A cash flow-kimutatas, mint a beszamol6 egyik f6 része, kiemelked6 jelentoséggel bir a

vallalkozasok pénziigyi helyzetének jelenbeli és jovobeni megitélésében.

A cash flow-kimutatdsok dinamikus tulajdonsaguknak k&szonhetéen alkalmasabbak a
vallalkozasok multbeli pénziigyi helyzetének elemzésére, mint a statikus likviditasi mérlegek. A
befektetdket és hitelezoket a kdvetkezo f6 kérdésekben kell orientalnia:

1. Képes lesz-e majd a vallalkozas pozitiv cash flow-t produkalni?

2. Eleget tud-e tenni kdtelezettségeinek, és tud-e osztalékot fizetni?

3. Mi okozza a bevételek ¢és raforditdsok, valamint a pénzeszkdz bedramlas és- kifizetés

kozotti eltéréseket?
4. A vallalkozas befektetési és finanszirozasi tevékenységének pénzeszkoz- €s nem

pénzeszkoz aspektusait is be kellene mutatni.

12000. évi C. torvény A szamvitelrél (tovabbiakban: Szt.)
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Jellemz6i:
o Altalaban a beszamol6 egyik f6 része a mérleg és az eredménykimutatis mellett.
Magyarorszagon a kiegészitd melléklet része.
e Alkalmas a multbeli becslések jelenbeli megvalosulasanak mérésére.
e Alkalmas a jovobeli pénzaramlasok becslésére.
e  Mutatoszamok képzéséhez adatokat szolgaltat.
o A miikodés eredményének és a mitkddés nettd cash flow-janak eltérése ravilagit az

eredmény ,,mindségére” (josagara).

Felhasznalhato még:
1. A vallalat értékteremtd képességének meghatarozasara.
2. Likviditas tervezésre.
3. Utdlagos elemzések lefolytatasara.
4

Feltarhatok a vallalkozas novekedésének, terjeszkedésének tovabbi lehetséges forrasai.

2. tézis

A cash flow-kimutatas tobb mint likviditasi helyzetelemzés.

A statikus likviditasi helyzetelemzés az eszk6zok mobilizalhatosagat és a kotelezettségek
esedékességét veti 0ssze. Vizsgalja az eszkdzok pénzeszkozzé torténd atalakulasat. A beldle levont
kovetkeztetések gyakran szubjektivek, nagyon rovidtavuak, ezért az elemzést nem igazan segitik
elé. A diszponibilitas vizsgalat nem a szamviteli beszamol6 adataira épiil6 elemzés, ezért nem is
foglalkozom vele. A pénzeszkozok tényleges ki- és bearamlasanak vizsgalata viszont
konkrétumokon alapul, ezért sokkal inkabb felhasznalhato becslésekre is. Ebben megjelenik a pénz
értékmérd funkcidja, amelyet mas szamviteli kimutatdsok nem képesek hasonldé modon
kozvetiteni. (A részlegesen eltéré szamviteli értékképzés vitatott a pénziigyi kozgazdasagtanban,
mivel sem az id6tényezot, sem a kockazatot nem képes kezelni. Ma mar ez sem teljesen igaz, ha
figyelembe vessziik a valos értékelés szabalyait.)

A cash flow-kimutatasnak a likviditasi helyzet vizsgalata mellett azonban lenne még egy fontos
funkcioja, mégpedig a keletkezett jovedelem szamviteli értékméréstdl eltéré megragadasa. A
szamviteli eredmény ¢€s a cash flow kapcsolata erre a kiillonbségre helyezi a hangsulyt, ettdl valhat
elénydsebbé, értékesebbé egy cash flow-kimutatas, mint egy eredménykimutatas a beszamoloban.
Szamviteles korokben azonban nem vitatjdk az eredménykimutatas elsébbségét és a jelenlegi
magyar gyakorlatban sem a pénzaramlasok megfigyelése jelenti a legfontosabb kérdést addig a

pillanatig, amig nincsenek fizetési nehézségek a vallalkozasoknal.
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3. tézis
A cash flow-kimutatisok nemzetkozi és meghatarozd nemzeti szabalyozasai a felszinen

jelentds konvergalast, a részletekben tovabbra is jelentos eltéréseket mutatnak.

A felszinen torténd konvergalds természetesen kihat a tartalmakra is. A kimutatasok felépitése és
tartalma kiilonboz6 szinteken kertiilt szabalyozasra. Az angolszasz gyakorlat meghatarozo volt az
elmult években. Itt sziilettek az els6 standardok is. FAS 95 USA, FRS 1 Egyesiilt Kiralysag, [AS 7
Nemzetkozi szamviteli standardok. A tagolasban k6zos a miikddés, a befektetés és a finanszirozas
teriilete. K6zo6s, hogy mindez a beszamolo egyik f6 része. A besorolasokban azonban eltérd
nézetek uralkodnak, amelyet az IAS 7 azzal probalt feloldani a sziiletésekor, hogy minden addigi
gyakorlatot tamogatott a kivitelezésben. Ilyen az adozas, a kamat, az osztalék cash flow-bani
elhelyezésének kérdése. Eltérés figyelheté meg az 0Osszeallitas pénzbazisaban is. Néhol csak
pénzeszkodz, néhol ezt kiegészitik a folydszamlahitel kezeléssel, néhol pénzeszkdz-egyenértékesek
veszik at a szerepet, néhol pedig nem mondanak le a miikodé-t6ke bazison Gsszeallitott cash flow
informacidirol sem. A magyar szabalyozas sem kivétel a fentiek aldl. A vitatott kérdések
hazankban is vitatott kérdések maradtak, néha nem azok tartalma, hanem technikai okok miatt.

Ilyenek a kovetkezok:

A miikodési CF teriiletén az indirekt eljarast irja el6 a szamviteli térvény, a
befektetés és finanszirozas teriiletén pedig direkt modszert kell alkalmazni.

o A fizetett, fizetendd ado, osztalék kérdése.

e Adott kolcsondk eltérd megitélése a besorolasban.

e Tisztan pénzbazis a magyar szabalyozasban.

4. tézis
A cash flow-kimutatasok oOsszeallitasanak jelenlegi szabalyozasa a ,,szabadelviiségre” és a

»hozzaértok értékitéletére” alapoz.

A kodifikalt jogalkotas (tételes eldirasokon keresztiil torténd szabalyozas) kontinentalis
gyakorlataval szemben az angolszasz szabalyozasok nem tdorekedtek a teljes kortiségre, inkabb
megprobaltak a tiltdé rendelkezéseket torvénybe foglalni. Amit nem tilt a térvény, azt lehet.
Hazankban Sarkdzy Tamads professzor ur ezt a helyzetet nevezte negativ torvényességnek. Amit a
torvény nem tilt, azt lehet. A jogalkalmazas azonban nem ezt a gyakorlatot kdvette az elmult
évtizedekben. A tomegével kibocsatott tételes szabalyok alkalmazdsa nem engedte az Onallo
gondolatok szarnyalasat a szamviteli beszamoltatasban sem. Keriilni akartak az egyedi

megoldasokat, amelyek rontottak az Osszehasonlithatésagot. Ezzel azonban a beszamolokbol



Cash flow-kimutatas tézisek dr. Veit JOozsef

eliminaltak azokat az informaciokat, amelyek tényleges sajatossagokat takartak. Az ezzel ellentétes
angolszasz megoldas viszont hagyta érvényre jutni az egyediséget, a sajatos bemutatast. Nehéz
eldonteni, melyik a jo6 megoldas. Tobbek szerint az angolszasz kozelités csak a kodositést fokozza
az egyedi vélemények rendszerbe vald beengedésével és nem a tisztanlatast. Sajnos a vallalkozasok
maguktol nem lesznek automatikusan ,jok”, akik a megbizhato, valos, hii, preciz, stb.
filozofidknak megfelelden mindent bevallanak, feltarnak, kozzétesznek a beszamoloban. Ezt a célt
szolgalta a konyvvizsgaldi intézményrendszer bevezetése is. Szabalyokat viszont nem biztos, hogy
célszerli a menedzsment és a konyvvizsgalok professzionalitasara hagyatkozva megalkotni. Ezt
alatamasztottak az el6z6 évek szamviteli és konyvvizsgalati botranyai kiilfoldon és

Magyarorszagon egyarant.

5. tézis
A kimutatasba torténo besoroliasok gyakran esetlegesek, és jobban fiiggnek az egyes orszagok

szamviteli elszimolasi szabalyaitél, mint az események tényleges tartalmatol.

A probléma bemutatasara tobb példat is készitettem. Az egyes orszagok eltérd allaspontot
alakitottak ki tobb meghatarozd kérdésben. Ilyen az adozas kérdése, az osztalékok bemutatasa, a
kamatok besoroldsa. Az addézas esetében felvetodott a tevékenységekre wvald allokalas
sziikségessége, ¢€s ezt a logikat koveti az IAS 7. Hasonlo a helyzet a kapott ¢és fizetett kamatokkal
is, amelyek az IAS 7 szerint szinte barhova besorolhatok. A magyar szabalyozas is tartalmaz
kiilonleges megoldasokat. Ilyen példaul a sajat részvényekkel kapcsolatos tranzakciok bemutatasa,
ahol a hozamoktol, raforditasoktol megtisztitott tokemozgas keriilhet bemutatasra a finanszirozasi
cash flow-ban. A megoldas ellentétesnek latszik az IAS 7 szerinti kozelitéssel. Az ellentmondas
csak latszolagos, mivel az IAS 7 megengedd jellege tobb helyes megoldast is eredményezhet. De
meglehetésen sajatos problémakdort takar a Hosszi lejaratra adott kdlcsondk finanszirozasba
torténd besorolasa is. Ez altalanossagban befektetésnek mindsiil a meghatarozo jelentséggel bird
szabalyozasokban. Nalunk a sorok neve mutatja a tartalmakat is. Az adott kdlcsondk elnevezés
nem fejezi ki azt a tényt, hogy a tartdos koveteléseket és a lekotott bankbetéteket is itt kell
bemutatni. A rovid lejaratra adott kdlesonokrdl nem tesz emlitést a szabalyozas, azaz valdszinileg

a szamviteli besorolast kell mérvadonak tekinteni az elhelyezést illetden.
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6. tézis
A cash flow-kimutatasokban csak a pénzmozgassal egyiitt jaré gazdasagi események hatasa

szerepel, a pénzmozgassal nem jaro eseményeket ki kell zarni a bemutatasbol.

Ennek legfobb okaként a beszdmold masik két fo része, a mérleg és az eredménykimutatas
adattartalma hozhato fel. Ezen beszamolo forészek minden vagyon- €s eredményvaltozas hatast
tartalmaznak, de nem képesek felvilagositast adni a pénzben is bekdvetkezett hatasokrol. Az
eredmény ¢és a cash flow eltérése tehat fontos informaciot k6zol a beszamolot olvasoval. Minél
nagyobb az eltérés az eredmény és a miikddési cash flow értékek kozott, annal nagyobb
valosziniiséggel allithatdo, hogy pénziigyi nehézségei lesznek a vallalkozasnak, vagy a
pénzmozgasok realizalasa nem abban az idészakban torténik, amelyikre a beszamold vonatkozik.
A dolgozatban emlitett példak egyik kirivd esete a hitelbdl finanszirozott befektetett eszkoz
beszerzése, amelynél nem torténik meg a pénz folyodsitasa, tehat nem lehet része a levezetésnek ez
a gazdasagi esemény. Raadasul a kozgazdasagi megitélés ettdl teljesen eltérd, ugyanis a beruhazas
megvalosult, mégsem torténik a befektetési cash flow-ban valtozas, hanem az elsé torlesztéstol
kezdve csak a finanszirozas keriil bemutatasra. Ha folyositasra keriil a hitel, akkor viszont valodi
pénzaramlas torténik, és minden a helyére keriil. Ilyenkor vetédik fel a kérdés, hogy mit mutat a
cash flow-kimutatas, mit szeretnénk mérni vele? Ha az el6z6 esetet annyiban moédositjuk, hogy a
beszerzést atmenetileg a beruhazasi szallitdo finanszirozta, akinek részlegesen korabban adtunk
eloleget, akkor a cash flow-kimutatds szempontjabdl érdekes lehet az el6z6 év, a targyév és a
kovetkezd év prezentalasa, hiszen az eseményeket végig kell kovetni nem csak a szamviteli
elszamolasokban, hanem magéban a cash flow-kimutatasban is. Felvetodik a kérdés, hogy ezt a
kovetést meddig kell végrehajtani a gyakorlatban. A konkrét esetek azt mutatjak, hogy ténylegesen
csak az el6zo év, a targyév és a kovetkezd év érdekes kérdés. Lasd hitelbdl torténd beszerzések

esetel, lizing beszerzés, részletre torténd vasarlasi konstrukciok, stb.

7. tézis
A magyar szabalyozasbdl fakadé jelentds hidanyossagok a nemzetkoézi és a meghatirozo

nemzeti szabalyozasok alapjan részben pétolhatok.

Nem vitathatd kiilonGsebben, hogy a magyar szabalyozas hianyos. Még az sem donthetd el az
egyes sorokrol, hogy tartalmi, vagy technikai célokat szolgal. Gondoljunk itt a Fizetett, fizetendd
adok elnevezésii sorra. Mi a szerepe? Az egyeztethetéség érdekében a szamvitelben kimutatott
adézott eredményt 0ssze kell hozni a levezetésben. Ezért az adozas elotti eredménybdl le kell vonni
a fizetendd adot és fizetendd osztalékot, de ezzel technikai sorra mindsitettilk a kérdést, és a

valosagos pénzmozgast pedig nem mutatjuk ki. Sok ehhez hasonld problémat lehet a mitkodési
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cash flow részben feltdrni, amelyeket at kell hidalni a helyes megoldasok érdekében. A nem
szabalyozott kérdések tekintetében viszont hasznosithaté a dolgozatban ismertetett szabalyozasok
tobbsége, figyelembe véve az IAS 7 szerepének erdsodését. Pl. az eszkdz és tOkeszerkezetre
gyakorolt jelentds pénzmozgas nélkiili hatasokat a cash flow-kimutatason kiviil, egy kiegészitd
mellékletben be lehet mutatni. Ilyen az apportként atvett eszkdzok bemutatasa, a térités nélkiil
atvett, illetve kezelésbe vett eszkdzok bemutatasa.

A sorok elnevezéseibdl adodo tartalmak csak hianyérzetet kelthetnek a beszamolot dsszeallitokban.
Gondoljunk arra, hogy az ,,1. Adozas el6tti eredmény” sor vajon mit jelenthet? Az egyik lehetdség:
megegyezik az eredménykimutatdsban szereplé ugyanilyen elnevezésii sorral. Ennek a
valosziniisége azonban kicsi, mivel a mikddés cash flow-jahoz a szabalyozas ezt az
eredménykimutatds sort kiilonb6z6 helyzetekben korrigaltatja. Masik eset: ez a mikodés
eredménye (az adozas eldtti eredmény, korrigalva azokkal a bevételekkel és raforditasokkal,
amelyek nem jartak pénzmozgassal). Sajnos ez sem igaz, mert az 5. sor, mint kiilon korrekcio
ellentmond ennek a koncepcionak. A hiba talan abbol fakad, hogy a térvényalkotdé meglehetésen

részleges szabalyozast készitett, ami nem szolgal kapaszkodoként a végrehajtok szdmara.

8. tézis

A cash flow-kimutatasok tartalma nem fiigghet a szamvitel sajatos elszamolasi szabalyaitol.

A natural és pénzmozgasok id6beni elvalasa teremtette a cash flow-kimutatasok adattartalma iranti
igényt. Gyakran konyveliink olyan gazdasagi eseményeket, amelyek hatnak az eredményre, de nem
jarnak pénzmozgassal, hatnak a vagyonra és a tokeszerkezetre, de nem torténik pénzmozgas.
Ezekre szamtalan tételt tudunk felsorolni. A tételek mellett talalhatok olyan Osszetett gazdasagi
események, amelyek pénzmozgassal is jarnak, de a szamviteli elszamolasok bonyolultsagabol
kovetkezéen nehéz a megfeleltetés, azaz nem tudjuk eldonteni, hogy melyik eszkdz beszerzéséhez
rendeljiik a pénzkiaramlast. Klasszikus példaja ennek a problémanak a felvasarlas azon esete,
amely nem jar leanyvallalati viszony 1étrejottével, azaz csak eszkdzok és kotelezettségek atvételére
keriil sor. (Lasd IFRS 3 Akvizicio fogalmat!) Az ellentmondas feloldasa az lehetne, ha
eltekintenénk a koOzbensd gazdasagi események szamviteli megjelenésétél, és az idGben
minimalisan eltéré natural és pénzmozgasokat dsszerendelnénk, konyvelés nélkiil. Tovabbi példak
hozhatok fel a szamvitel jelenlegi meghatarozd szerepének alkalmazasara. Ilyen eset a
visszavasarolt sajat részvény, amelyet Gjra értékesiteni kivan a vallalkozas. Mivel forgatasi céli
értékpapirként kezeli a szamvitel, cash flow hatasa a mitkddésben csapddik le, pedig tartalmilag
minden szabalyozas szerint finanszirozasi cash flow. A helyes megoldas érdekében el kell tekinteni
a szamviteli besorolasoktol, fiiggetleniteni kell a cash flow-kimutatasbeli besorolast. Hasonld a

helyzet a befektetett eszkdzokre fizetett eldlegek kérdésében is. A fiiggetlenségre is van jo példa:
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rovid lejaratt hitel felvét, amely a mukodést érinti, mégis a finanszirozasba keriil bemutatasra,
véleményem szerint helyesen. Igy lehet felhivni a figyelmet az idegen téke finanszirozasba vald
bevondsara, és kaphatunk valaszt arra a kérdésre, hogy mi tortént volna ennek hidnyaban. (Az

eredménykimutatds nem véletleniil emeli ki a pénziigyi miiveletek hatasait a miikodésbol.)

IV. A kutatasi eredmények hasznositasanak lehetoségei

A kutatasi eredmények hozzajarulhatnak:
e a hazai szamviteli szabalyok tovabbfejlesztéséhez,
e a cash flow-kimutatds 0sszeallitisaval kapcsolatos gondolkodasmod alapvetd
megvaltozasahoz,
o a kozép- és fels6fokl oktatas tananyagainak tovabbfejlesztéséhez, bdovitéséhez,
kiegészitéséhez,

e a gyakorlo beszamolo-készitok e témara vonatkozo ,,kézikonyvének” elkészitéséhez.

A hazai szabalyozast a kozeli jovOben indokolt lesz megvaltoztatni €s pontositani. Erre kivalo
lehetdség adodik a hazai szamviteli standardok létrehozasa kozben. A szervezeti felallas
megtortént, és az érdemi munka is hamarosan megkezdddik. A szabalyozasban egyértelmiien

tisztazni kell a cash flow-kimutatasok szerepét a szamvitelben.

A jelenlegi magyar gyakorlatban a modszertani problémak mellett a szemlélettel is gondok vannak.
A konyvvizsgaloi, oktatodi tapasztalataim mindig azt tamasztottak ala az elmult években, hogy az
ellendrzést folytatok sem fektetnek kell6 hangsulyt a cash flow-kimutatasok vizsgalatara. Ennek
legfébb oka valosziniileg a felkésziiltség hianya. A hianyzoé tradiciok is ranyomjak bélyegiiket a
megoldas szinvonalara. Ha az el6zbek ellenére, a hozzaallas pozitivnak mondhatd, akkor pedig a
rendszerben vald gondolkodasmodddal van baj. Pedig nem nehéz felismerni azt az egyszerii tényt,
hogy a cash flow-kimutatasokban csak pénzmozgast el6idéz6 gazdasagi események szerepelhetnek
és ki kell szlirni minden mas felesleges hatast, ami torzulast idéz el6. E jol hangzo megallapitast
azonban bonyolitjdk a meglehetésen gyakori Osszetett gazdasagi események szamviteli
elszamolasai. Az indirekt modszer alkalmazasa kdvetkeztében olyan technikakat kell felvonultatni
a levezetés soran, amelyek mar messze nem ennyire egyértelmiick. Gondoljunk példaul egy olyan
targyi eszkoz beszerzésére, amelybdl a beruhdzasi szallitoknak csak a tartozasunk egy részét
fizettiik ki, azt is fejlesztési tdmogatasbol. Mivel sok ehhez hasonld gondolatmenetet kell

értelmezni a szamszaki levezetések soran, a feladat nem is olyan egyszerti.

Sziikségszerli, hogy e témaban emelni kell az oktatas szinvonalat is, ehhez 0j tananyagokat kell

irni, ezeket példakkal ala kell tamasztani. A jelenlegi tankOonyvekben az oktatas megreked az
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altalanossagok szintjén, aminek az a kovetkezménye, hogy az érintettek nem képesek a
gyakorlatban adodo problémak megoldasara. A felsdoktatasban szerzett tobb mint 20 éves és a
konyvvizsgaloi képzésben eltoltdtt tobb mint 12 éves tapasztalatom alatdmasztja ezeket a

megallapitasokat.

Ahhoz, hogy wvalaki a gyakorlatban kelld szinvonali cash flow-kimutatast legyen képes
Osszeallitani, ahhoz iranymutatasokra, timpontokra van sziiksége, amelyek segithetik, vagy éppen
csak megerdsithetik a felkésziiltségbdl adodé megoldasokat. Erre tett kisérletet a szamviteli
torvény is, amikor precedens jelleggel néhany probléma felvetést szabalyozott és értelmezett. A
szamvitel kiilonb6zo teriiletein tomegével jelennek meg kiilonbozd tartalmi €s szinvonalu

szakkodnyvek, amelyek hasonlé indittatasbol keletkezhettek.
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