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Szeretném megkdszonni, hogy Opponens Asszony elvallalta a dolgozat biralatat! Kiilén
kdsz6nom a dolgozat alapos, preciz atnézést és kritikai észrevételeit, javitasait, ami minden
tertiletre, a szerkezettdl, nyelvi pontatlansagoktol az alkalmazott modszerek teljes mélységéig
terjedtek ki.

A részletes opponensi észrevételekre adott valaszok

A téma jelentdségének a megitélésében koszénom annak a kihangstilyozéséit és elismerd
szavait, hogy bar a gabonaintervenciénak az utébbi években érdemi hatisa nem volt a
gabonaigazatra, mégis kutatdé munkam segitséget és eszkozt jelenthet az agrargazdasig
Osszefliggéseinek, a valtozasok jellegének feltérasaban, azok megeértésében.

Elfogadom a Birilé megjegyzését, hogy hidnyzik a gabonaigazati folyamatok 2009. utini
részletes értékelése. Koszonom, és a publikalisok sordn ezeket a megjegyzéseket teljes
mértékben figyelembe veszem.

K6szon6m, hogy Opponens Asszony elismerte, hogy a kutatds sordn megfogalmazott
célkitizéseket munkam soran megvalésitottam.

Opponens Asszony hipotézisekkel kapcsolatos véleményét elfogadom. A kovetkezd
kutatdsaimban figyelemmel leszek e véleményére is.

Egyetértek Opponens Asszonnyal, hogy a 3.3.2. fejezet terjedelmes lett, a mddszertani
leirdsokat a mihelyvitan kapott opponensi biralat alapjdn dolgoztam 4t és bévitettem, talan
tilsagosan is.

Opponens Asszony médszertannal (3. 3. fejezet) kapcsolatos azon kérdésére, hogy hét valtozé
eseten van-e értelme a csoportképzé modszereknek, azt a valaszt tudom adni, hogy nem a
dimenziét szerettem volna csokkenteni, hanem a latens véltozokat akartam definidlni. A
modszerrel olyan valtozékat hoztam létre, amelyek egymassal nem korrelalnak, igy tudtam
megsziintetni a multikollinearitdst. Dolgozatom 4. 1. 1. fejezetében az eredmények
bemutatasanal a II. vizsgalat eredményeinek bemutatisandl, ahol a fékomponens analizisrdl
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irtam biza adatokra vonatkozéan kifejtettem, hogy ,,A vélasztott médszer a fékomponens
elemzés, ami azon til, hogy belsé struktirak feltarasra is alkalmas, segithet egy tijabb
regresszios egyenlet megalkotdséban. Persze, figyelembe kell venni, hogy a
dimenzidcsokkentés mind informacidvesztéssel Jér, mind a létrehozott alacsonyabb dimenziék
értelmezése nehézkes lehet.

A vizsgélatba bevont valtozdk kore:

1)  Bugza vilagpiaci ar (HUF/tonna FOB ar Mexikéi 6bol)
2)  Biiza piaci ar (HUF/tonna)

3)  Biiza termésmennyiség (tonna)

4)  Buza SAPS tamogatas (HUF/tonna)

5) CRUDE olaj (HUF/liter)

6) USD/HUF keresztarfolyam (USD/HUF)

7)  Bfiza készletvaltozés (tonna)

Az elemzésbe nyers adatokat valasztottam, hogy a dimenzi6k magyarazatit megkonnyitsem,
illetve az adatokat szintén sztenderdizaltam.”

A fékomponens elemzésnek pontosan az volt az oka, hogy a véltozék egymassal valé
korrelaciéjat megsziintessem, tgy hogy alacsonyabb dimenziét képezve, a valtozokbdl,
azoknak a legkisebb informécié vesztésével és kihaszndlva a fékomponens (PCA) elemzés
elényét, hogy a paronként esetlegesen korrelalé valtozék halmazibsl egy merdleges, vagyis
ortogondlis transzformacidval készitsek korrelalatlan f6komponenseket annak érdekében,
hogy az els6 x db komponens jél leirja, a valtozok szorasnégyzetének egy kelléen nagy
aranyat. Egyszerlibben fogalmazva: azért végeztem fékomponens elemzést (PCA-t), hogy a
multikollineritds megsziinjén.

Egyetertek Opponens Asszony azon véleményével, hogy valéban elhagyhat6 lett volna a
mellekletek részét képezé Appendix. Azért hagytam mégis a disszerticidban, mert tgy
gondoltam, hogy igy barki kénnyedén meg tudja ismételni az altalam elvégzett vizsgalatokat.

Elfogadva Opponens Asszony 4brakkal, tablazatokkal, formai kdvetelményekkel kapcsolatos
eszrevételeit, tovabbi kutatisaim és publikaciéim elkészitése sordn kiilsn figyelmet forditok
majd arra, hogy ilyen hiinyossagok ne forduljanak el8.

Kiilon kdsz6ném, hogy Opponens Asszony az altalam megfogalmazott 5 4j tudomanyos
eredménybdl harmat elfogadhaténak tart!

Opponens Asszony a btiza és kukorica armozgésai elorejelzésére felallitott modellel
kapcsolatban felvetette azt a gondolatot, hogy érdemes lenne megvizsgalni, hogy nem csak a
magyar termekek drmozgésara alkalmas a modell. A dolgozatom kézéppontjdban a magyar
biza és kukorica aralakulisa volt, ezért nem tértem ki a vilagpiacira. Egy kévetkezd
kutatdsban meg lehetne részletesebben vizsgélni, hogy a vildgpiaci arakra hogyan reagil,
persze ebben az esetben &t kellene paraméterezni az egész modellt és megneézni tobb
eshet6ség mentén is mind az ARIMA-GARCH-ot mind a valtozékat is feliil kellene vizsgalni,
tekintettel arra, hogy a vilagpiaci armozgatok esetében joval tébb lehetdség lenne valtozok
terén, igy még nagyobb meritési alap lenne faktorok esetében.



Opponens Asszony az értekezésemmel kapcsolatban biralataban két kérdést tett fel,
amelyekre a kérdések sorrendjében az alébbi véalaszokat adom:

1. A piaci drak eldrejelzésére milyen tovabbi modellek ismertek, amelyek az On dital
figyelembe vett hét tényezét tovdbbi elemmel egészithetik ki? Hogyan lehet figyelembe
venni az évjdrathatdst (Standardizalt Csapadékindex: SPI).

Szamos modell létezik, amelyek alkalmasak az ar elérejelzésére. A teljesség igénye nélkiil pl.
szakért6i becslés, fundamentalista és technikai elemzés, ezen belill a trend elemzés, az
indikétorok alkalmazésa, a Dow elmélet, az Elliott hullam elmélet, a hasonlésig elemzés,
COCO (Component-based Object Comparison for Objectivity) médszer csaldd, inverzié, stb.

A modell felallitisakor a vizsgéalatba bevont tényezok/paraméterek bevonasakor t5bb
szempontot vettem figyelembe. A hosszas elékészité munka soran végiil t6bb paramétert nem
vettem be a modellbe pl. hogy milyen természeti mezOgazdasagi hatdsok befolyasoljk a
termésmennyiséget és ezeket hogy lehet mérni, mint pl. az iddjaras, Gj technolégisk
elterjedése, hatékonysdg bdviilés, alternativ teriiletek bevonisa mind lokal mind global
piacokon, sem az infl4ci hatasat.

Az elvégzett vizsgalatok soran célom volt feltarni, hogy az egyes vizsgélt valtozék, milyen
statisztikailag leirhaté és vizsgalhat6 tulajdonsidgokkal rendelkeznek és kell-e a mérési
skalakon valamilyen transzformaciét elvégezni. A transzformacié elvégzés célja legtobb
esetben, hogy a kivant véltozé nem teljesit valamilyen statisztika, vagy vizsgalat
szempontjabol relevéans peremfeltételt (pl. normalitas, fliggetlenség).

Végiil a gyakorlati tapasztalatok alapjan valasztottam ki azokat a paramétereket, amelyek
leginkabb befolyasoljak az 4rak alakulasat. Az inflaciét pl. azért nem vettem figyelembe, mert
a vizsgélt paraméterek exogén tényez6i az inflaciénak, tehat implicit mdédon az inflacié is
benne van a vizsgilatokban. Téth Orsolya (2015) vizsgélta a SPI (Standardizalt
Csapadékindex) és a mezégazdasagi teljesitmény 6sszefiiggését. Eredményei nem igazoltdk a
szoros Osszefliggést, a hektikusan valtozé mezOgazdasagi teljesitményt az ésszeriitlen agrar-
és gazdasagpolitikai d6ntésekkel magyarazta.



2. A 2010. utdni idSszakban bekovetkezett biiza és kukorica piaci drak tényleges alakuldsa
hogy viszonyul az értekezés eldrejelzéséhez képest? (Az ARIMA modell melyik dga
kovetkezett be?)

A tapasztalatom az, hogy az arakra hat6 tényezéket alapvetSen két tipusra lehet osztani, a
kereslet-kinalatbél fakadé hatdsra és spekulacids zajbél eredé hatdsra.

A vizsgélt idészakot kovetéen 2010-2015. kézotti id6szakban a piaci &rakban extrém
valtozasok voltak megfigyelhetdk, nagy ndvekedések és nagy csokkenések kivették egymast,
vagyis nagy volt a spekuliciés zajbél ereds hatds, ezért a modellem korlatozott terjedelemben
tudna ezeket az értékeket becsiilni. A kialakult kiilonleges piaci helyzetben a modell limit4ltan
tudja a tényleges eseményeket leimi. Ez egyben ramutat arra, hogy a miilt ismerete csak
korldtozottan ad lehetdséget a Jovb pontos prognosztizlasara. Ezzel, sajnos a legtobb
tudomanyos vizsgalédas soran szembesiilhetiink.

Bizom abban, hogy vélaszaimat Opponens Asszony megfelelének tartja és elfogadja azokat!

Meég egyszer koszénom a Biralé veleményét, hasznos kritikai észrevételeit!

Budapest, 2015. marcius 30.

Négradi Judit



